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GESTION FIDUCIARIA S.A.:

He auditado los estados financieros de GESTION FIDUCIARIA S.A.. los cuales comprenden el
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2015 y los estados de resultados y otro
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y. un resumen de las politicas contables significativas, asi como otras notas
explicativas. También he auditado los Fondos de Inversion colectiva y los fideicomisos que se
indican mas adelante y que forman parte de los negocios administrados por la Sociedad. Los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y el estado de situacion financiera de apertura al
1 de enero de 2014, ajustados a las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia, se incluyen para propésitos comparativos.

La administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye disefiar. implementar y mantener un sistema de control
interno adecuado para la administracién de riesgos y la preparacion y presentacién de los estados
financieros, libres de errores significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como efectuar las estimaciones contables que resulten
razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en mi
auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y llevar a cabo mi
trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas
requieren que planifique y efectie la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria de estados financieros
incluye examinar, sobre una base selectiva. la evidencia que soporta las cifras y las revelaciones
en los estados financieros. Los procedimientos de auditoria seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor, incluyendo su evaluacion de los riesgos de etrores significativos en los
estados financieros. En la evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno de la
Sociedad que es relevante para la preparacién Yy presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias. Una auditoria también incluye, evaluar los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones contables significativas hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Considero que mi auditoria me proporciona una
base razonable para expresar mi opinion.
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En mi opinién, los estados financieros antes mencionados, fielmente tomados de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la
situacion financiera de GESTION FIDUCIARIA S.A. al 31 de diciembre de 2015, los resultados
de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Con base en mis funciones como revisor fiscal y el alcance de mi auditoria, informo que he
observado los principios bésicos de ética profesional; que la Sociedad ha llevado su contabilidad
conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de
contabilidad y los actos de los administradores se ajustaron a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de las
cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan debidamente; se
ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia relacionadas con la implementacion e impacto en los estados financieros de los
Sistemas de Administracion de Riesgos aplicables a la Sociedad; el informe de gestion de los
administradores guarda la debida concordancia con los estados financieros basicos, y la Sociedad
No se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral. Mi
evaluacion del control interno, efectuada con el proposito de establecer el alcance de mis pruebas
de auditoria, indica que la Sociedad ha seguido medidas adecuadas de control interno y de
conservacion y custodia de sus bienes y de los de terceros que estan en su poder. Mis
recomendaciones sobre control interno las he comunicado en informes separados dirigidos a la
administracion, y con base en el seguimiento efectuado, no hay asuntos de importancia material
pendientes que puedan afectar mi opinién.

En cumplimiento con lo sefialado en el Decreto 2555 de 2010 y la Circular Externa 100 de 1995
de la Superintendencia Financiera de Colombia, he auditado los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015 de los Fondos de Inversion Colectiva y fideicomisos que se relacionan a
continuacion, y que forman parte de los negocios administrados por la Sociedad y que se
describen en la Nota 17 a los estados financieros adjuntos, cuyos informes los he emitido en
forma independiente, asi:

1. Sin salvedades
1.1.Fondos de Inversion Colectiva Grupo 1:

Fondos de Inversion Colectiva Atesorar Corporativo |
Fondos de Inversion Colectiva Corporativo II

Fondos de Inversion Colectiva Colectiva Corporativo III
Fondos de Inversion Colectiva Colectivo II

Fondos de Inversion Colectiva Gestion

Fondos de Inversion Colectiva Gestionar

Fondos de Inversion Colectiva Pensiones I

Fondos de Inversion Colectiva Pensiones I11

Fondos de Inversion Colectiva Pensiones [V

Fondos de Inversion Colectiva Pensiones V



1.2 Fideicomisos de Inversion Grupo 3:

Gestion Fiduciaria P.A. Carvajal Tecnologia y Servicios
P.A. Rentaliquidez

1.3.Fideicomisos de Administracion Grupo 3:
Gestion Fiduciaria P.A. Finsocial S.A.S
Gestion Fiduciaria P.A. Finsocial
P.A. Vesting Colombia
Fideicomiso Romaguera

2. Con parrafo de énfasis

2.1.Fideicomiso en Garantia Grupo 3:

Gestion Fiduciaria P.A. GFPA Carvajal Educacion

M
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CRISTHYAN M. RODRIGUEZ
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No.154443 - T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.

7 de marzo de 2016



Al 31 de diciembre de 2015y 2014, y 1 de enero de 2014

Activo
Efectivo

Inversiones y operaciones con derivados

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Contratos forward - De Negociciacion

Cuentas por cobrar
Comisiones
Impuestos
Anticipos a contratos y proveedores
A empleados
Diversas
Menos : Deterioro

Activos materiales
Propiedad planta y equipo
Mejoras en propiedades ajenas

Otros Activos
Impuesto Diferido
Activos Intangibles
Gastos Pagados por Anticipado
Obras de Arte

Total Activos

Cuentas de orden fiduciarias

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo

Instrumentos financieros a valor razonable
Contratos forward - De negociacion

Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras
Credites
Contratos de arrendamiento financiero

Cuentas por pagar
Impuestos
Arrendamientos
Proveedores y Servicios por Pagar
Retenciones y aportes laborales
Diversas

Obligaciones laborales
Obligaciones Laborales

Total Pasivos

Patrimonio
Capital social
Reservas
Utilidad del ejercicio
Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores
Ajustes adopcion NCIF
Total Patrimonio
Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Cuentas de orden fiduciarias por contra

GESTION FIDUCIARIA S.A.
Estado de Situacion Financiera

(Expresado en miles de pesos Colombianos)

31 de Diciembre 31 de Diciembre 1 de Enero
Notas 2015 2014 2014
[ $ 212976 $ 117.061 77.605
-
4.886.960 4.748.002 4.018.759
- - 3.215
4 886.960 4.748.002 4.021.974
8
382 219 397 299 262.444
467,703 T15:155 786.336
31.830 17.406 -
31,649 21.707 18.290
1.062 911 846.651 1.383.428
10.450 (5.225) (184.993)
1.975.862 1.992.993 2.265.505
]
265.5686 233.205 264.843
24.801 4.237 19.597
290.387 237.442 284 440
21 11.999 32.014 87.942
10 100.014 150.729 119.008
1 30.314 6.083 6.085
59.500 - -
201.827 188.826 213.043
$ 7.568.012 $ 7.284.324 6.862.567
17 $ 391.571.908 $ 194.389.404 237.489.243
12 $ - $ 1.149 21.452
13
$ 3.469 $ 908 227
14.803 40.695 64.064
18.372 41,603 64.291
14
58.253 39.802 67.688
344 534 693
388 - 4737
89.656 109.218 64.870
- 287 -
148 641 149.841 137.988
15
149651 101.859 81.323
148.651 101.859 81.323
$ 316.664 $ 294.452 305.054
16 $ 6.750.000 $ 6.750.000 6.750.000
16 267.161 63.546 80.173
261.476 432 359 3373
228.744 5 .
(256.033) (256.033) (256.033)
$ 7.251.348 $ 6.989.872 6.557.513
$ 7.568.012 $ 7.284.324 6.862.567
17 $ 391.571.908 $ 194.389.404 237 489.243
—————

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contader de la Fiduciaria certificamos que hemos verifi
estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros contables de |a

dupoid,

Maria Teresa Gonzalez B.
Representante Legal (%)

\Qisi Antonio'Molina L.
-' Contador (*)
T.P. No.28749-T

cado previamente las afirmaciones contenidas en estos
i R
Sociedad FiduCiaria. -

Revisor Fisca
T.P. NO. 154443-T

Cristhyan Malticio Rod

wguez M.

Designado por Deloitte & Touche Ltda

(Ver mi informe adjunto)



GESTION FIDUCIARIA S.A.
Estado de Resultados Intagral
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014
(Expresado en miles de pesos Colombianos)

31 de Diciembre 31 de Diciembre
Nota 2015 2014
Ingresos de operaciones ordinarias generales
Comisiones y honararios 18 ] 4131324 3 3244326
Otros ingresos
Cambios reexpresion de otros pasivos - 44
Otros 18 594.015 109.252
Total Otros Ingresos 594.015 109.296
Total Ingresos 4.725.339 3.353.622
Gastos de Operaciones
Gastos por beneficios a los empleados 2.392.175 1.872.451
Deterioro (Provision) Cusntas por cobrar 2 5.225 65 195
Total Gastos por actividades ordinarias 2.397.400 1.937.646
Otros gastos
Comisiones 398.186 84.992
Legales 5.562 4.251
Henararios 529,695 470 688
Impuestos y tasas 101.876 41645
Arrendamientos 95.391 79.348
Contribuciones, afiliaciones y transferencias 186.946 159.540
Seguros 58335 56.742
Mantenimiento y reparaciones 93.786 67.639
Adecuacion e Instalacion 7.432 200
Gasto por depreciacion 72168 71.523
Gasto por amortizacién 156 745 118.842
Diversos 20 881773 696,646
Multas sanciones, litigios, indemnizaciones 7.850 597
Total Otros Gastos 2.595.747 1.852.654
Total Gastos 4.993.147 3.790.300
Pérdida por actividades de operacién (267.808) (436.678)
Ingresos financieros
Rendimientos por operaciones del mercado monetario 24.184 17.267
Por valoracion de inversiones a valor razonable - instrumentos de patrimonio 234672 280.728
Por valoracion de inversicnes a valor razonable - instrumentos de deuda - 115.250
Por valoracién de posiciones en corto de operaciones simultaneas 185237 112176
Per venta de inversiones 84.088 228 864
Valoracién de derivados - de negociacion 7.802 667 6.499.790
8.330.848 7.254.078
Costos financieros
Rendimientos por operaciones del mercado monetario 517 11.541
Por valoracion de inversiones a valor razonable - instrumentos de patrimonio 9.813 -
Por valoracién inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda 1.667 64,338
Por valoracion posiciones en corto de operaciones simultaneas 184 111 55.079
Por venta de inversiones 108.993 137.966
Valoracién de derivados - de negociacion 7.202.681 5.8687 555
7.507.782 6.136.479
Utilidad antes de impuesto a la renta 555.258 680.919
Menos gasto por impuesto a la renta,
Corriente 21 273.767 192,832
Diferido 21 20015 55.928
Utilidad del afio $ 261476 § 432,359
Ganancias por accién
Basica y diluida (en pesos colombiancs) 22 38,74 64,05
OTRO RESULTADO INTEGRAL 5 2
Total Resultado Integral del afo H 261.476 $ 432.359

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

(") Los suscritos Representante Legal y Contador de |a Fiduciaria certificamos que hemos verificado previamente IPr jrmaciones contenidas en
estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fieimente de los fibros contables de Ia Sociedad Fiduciaria!

fra 5]
_ : T et ML
Maria Teresa GonZalez B, \\L‘uiﬁ Antonio Molina L. ~ Cristhyan Maulicio Rodriguez M.
Representante Legal (%) - Contador (%) Ravjar Fiscal |
T.P. No.28749-T T.P. Nol 154443-T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.
(Ver mi informe adjunto)
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GESTION FIDUCIARIA S.A.
Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresado en miles de pesos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad del ejercicio

Impuesto de renta

Por valoracion neta en valoracion de derivados - de negociacion

Por valoracion neta de inversiones a valor razonable
Pérdida (Utilidad) en venta de inversiones
Depreciacién de la Propiedad, Planta y Equipo
Amortizacion de Activos Intangibles
Deterioro de cuentas por cobrar

Cambio en Activos y Pasivos netos:
Incremento en cuentas por cobrar
Incremento en otros activos

Incremento en mejoras propiedades ajenas
Incremento en cuentas por pagar
Incremento en otros pasivos

Efectivo usado en actividades de operacién
Impuestos pagados

Efectivo neto usado en actividades de operacién

Flujos de efectivo en actividades de inversién:

Adguisicion de propiedades y equipos
Disminucion (incremento) de inversiones
Incremento en contratos forward de negociacion
Flujos de Efectivo proveniente de actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiacién:
Pagos de creditos y otras obligaciones financieras

Flujos de Efectivo neto usado en actividades de financiacion
Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2015 2014
§ 281.476 $ 432359
283.782 248.560
(599.986) (632.235)
(223.192) (331.641)
24.905 {90.898)
72.166 71523
156.745 118.842
5.225 65.195
(281.876) (41.244)
(152.606) (74.674)
(37.704) (4.590)
64.643 69,539
47.792 20,536
(368.630) (148.728)
(65.843) (57 686)
(434.473) (206.414)
(104.547) (39.885)
59.329 (306.704)
508.837 615147
553.619 268.558
(23.231) (22.688)
(23.231) (22.688)
95.915 39.456
§ 117.061 $ 77.605
5 212.976 5 117.061

(") Los suscritos Representante Legal y Contador de |a Fiduciana certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos
estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros contables de la Sociedad Fiduciaria.

Marii-;i'éi'ésa onzalez B. ~ ui

Representante Legal (*) \,.»" Contador (*)

"y ﬁ%Pw 9 D B

Antonid Molina L.

T.P.No.28749-T

P

- tﬁ@;‘[ﬂi&hﬁﬁ__. 2

Cristhyan Maurigio Rodriguéz M.
Revisar Fiscal |
T.P. No. 154443-T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.
(Ver mi informe adjunta)




GESTION FIDUCIARIA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

Gestion Fiduciaria S.A. es una sociedad fiduciaria cuya autorizacion para constitucion fue
otorgada por la Superintendencia Financiera de Colombia el 14 de octubre de 2009, como
consta en la Resolucion 1572 de 2009 expedida por dicha Superintendencia, constituida
como sociedad andnima el 23 de octubre de 2009 segun Escritura Publica nimero 3597 de
la Notaria Trece del circulo notarial de Cali y autorizada para desarrollar las actividades
comprendidas dentro de su objeto social en todo el territorio nacional, de conformidad con
lo autorizado por la ley, segtin Resolucién 2020 del 28 de diciembre de 2009 expedida por
la Superintendencia Financiera de Colombia. La duracién de la Fiduciaria sera hasta el 31
de diciembre del 2108.

La sociedad tiene por objeto principal la celebracién y ejecucion de todos los actos,
contratos, servicios y operaciones propios de las Sociedades Fiduciarias, con sujecion a las
leyes, especialmente al Titulo XI del Libro Cuarto del Codigo de Comercio, la Ley 45 de
1923, la Ley 45 de 1990, la Ley 510 de 1999 Ia Ley 795 de 2003 y las normas que
modifiquen o adicionen dichas disposiciones. En desarrollo de su objeto social, la sociedad
podra realizar, con las limitaciones legales, todos los actos, contratos y operaciones que
sean necesarios o convenientes para el logro de sus fines y que se relacionen con su objeto,
e invertir su capital y sus reservas de acuerdo con las normas legales que regulan el
funcionamiento de las Sociedades Fiduciarias.

El domicilio principal de la sociedad es la ciudad de Cali, sin embargo, por decisién de la
Junta Directiva, podra establecer las sucursales o agencias que estime convenientes. con
el lleno de los requisitos legales.

A continuacion se detallan las principales reformas estatutarias, indicando numero y fecha
de escritura y concepto:

E.B. Fecha Descripcion /(cifras en miles de pesos)

Incremento capital autorizado en $800.000, pasando de $5.200.000 a $6.000 000

Incremento del capital suscrito y pagado en $400.000, pasando de $5.200.000 a
$5.600.000

Incremento capital autorizado en $500.000, pasando de $6.000.000 a $6.500.000

0593 11/03/2010

0053 19/01/2011 Incremento del capital suscrito y pagado en $400.000, pasando de $5.900.000 a

$6.300.000
Incremento capital autorizado en $500.000, pasando de $6.500.000 a $7.000.000

4140 2211212011 Incremento del capital suscrito y pagado en $300.000, pasando de $6.450.000 a

$6.750.000

Al 31 de diciembre de 2015, Gestién Fiduciaria S.A. administraba 10 Fondos de inversion
colectiva (antes carteras colectivas). Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2014,
administraba dos carteras colectivas, Fondo Abierto Gestion, autorizada mediante acto
administrativo del 16 de abril de 2010, otra denominada Fondo Abierto con y sin Pacto de
Permanencia por Compartimiento Atesorar, autorizada mediante acto administrativo del 7
de mayo de 2010.



9
GESTION FIDUCIARIA S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en miles de pesos colombianos)

El Decreto 1242 del 14 de junio de 2013, sustituyo la Parte 32 del Decreto 2555 de 2010 y
modifico el régimen juridico de las Carteras Colectivas; cambios que empezaron a regir a
partir del 1 de julio de 2015 y corresponden principalmente a la eliminacion del concepto de
compartimentos de fondos, modificar la denominacion del producto de carteras colectivas
a fondos de inversion colectiva — FIC, eliminacién de la figura del contralor normativo,
delegar en una firma independiente la actividad de custodia de valores. Se solicité ante la
Superintendencia Financiera la aprobacién de los ajustes del reglamento del Fondo de
Inversion Colectiva Pensiones IIl, donde ademas se solicits el cambio de denominacién de
los FICs, a partir del 1 de julio de 2015 los anteriores compartimentos del FAPC Atesorar,
se convirtieron en FIC's individuales de la siguiente forma:

Antes del 01 de julio de 2015 A partir del 01 de julio de 2015
FAPC Atesorar Corporativo | FIC Atesorar Corporativo |

FAPC Atesorar Colectivo 1| FIC Colectivo Il

FAPC Atesorar Corporativo || FIC Corporativo Il

FAPC Atesorar Gestionar FIC Gestionar

FAPC Atesorar Pensiones |lI FIC Pensiones I

FAPC Atesorar Corporativo Il FIC Corporativo IlI

FAPC Atesorar Pensiones || FIC Pensiones ||

FAPC Atesorar Pensiones |V FIC Pensiones IV

FAPC Atesorar Pensiones V FIC Pensiones V

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Gestién Fiduciaria S.A. administra los siguientes
Fondos de Inversion, asi:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Decreto 1242 de 2013 Decreto 2555 de 2010
FIC Gestion Fondo Abierto Gestién
FIC Atesorar Corporativo |
FIC Colectivo I
FIC Corporativo Il
FIC Gestionar Fondo Abierto con vy sin Pacto de
FIC Pensiones 11 Permanencia por Compartimiento
FIC Corporativo Il Atesorar-FAPC Atesorar
FIC Pensiones II
FIC Pensiones |V
FIC Pensiones V

Recursos administrados de terceros

El siguiente es el detalle de recursos administrados y la cantidad por tipo de
negocios administrados de terceros:

(Continua)
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Cantidad de recursos

Recursos administrados de terceros .
administrados de terceros

31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre dicies:ng:e i
de 2015 de 2014 de 2015
2014
Fideicomisos de inversion 3 62,702,999 24,828,342 30 23
Fideicomisos de administracién 27,512,369 10,889,608 15 6
Fideicomisos de garantia 155,625,898 5 2 -
Fondos de Inversién Colectiva 145,730,643 158,671,455 10 10
$ 391,571,909 194,389,405 57 39

El'nimero de empleados de Gestién Fiduciaria S.A.. se detalla asi:

Nimero de
empleados a Ndmero de Numero de
diciembre de empleados a empleados a
Tipo de Contrato 2015 diciembre de 2014 | enero 1 de 2014
Indefinido 48 36 31
Fijo - 2 1
Total 48 36 32

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION

a) Normas contables aplicadas

La Fiduciaria, de conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de
2009 reglamentada por el Decreto 2420 de 2015, prepara sus estados financieros de
conformidad con normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en
Colombia - NCIF, las cuales se basan en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas al espafiol y emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) al 31 de
diciembre de 2012.

Adicionalmente, la Fiduciaria en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas vigentes,
aplica los marcos técnicos normativos vigentes para el grupo 1, salvo lo dispuesto respecto
de:

Decreto 2420 del 14 de diciembre de 2014 — Mediante el cual se expide este Decreto Unico
Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacién Financiera y de
Aseguramiento de la Informacién, estableciendo que los preparadores de informacion que
se clasifican como entidades de interés publico, que captan, manejan o administran
recursos del publico, no deben aplicar la NIC 39 - Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicién: y la NIIF 9 —Instrumentos Financieros, en lo relativo al
tratamiento de la cartera de crédito y deterioro, y la clasificacion y valoracién de las
inversiones.

(Continta)
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Por lo tanto, de acuerdo con la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia, la cartera de créditos es registrada a su costo histérico y sus
provisiones son determinadas por los modelos de pérdida esperada; las inversiones son
clasificadas como: inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el
vencimiento e inversiones disponibles para Ia venta Yy, son valoradas a su valor de mercado
0 precio justo de intercambio.

2.1.2 Circular Externa No. 36 de la Superintendencia Financiera de Colombia — Establece
la forma como debe aplicarse la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF e incluye entre
otros:

Aplicable para entidades sujetas a vigilancia o los emisores de valores sujetos a
control. El tratamiento contable de las diferencias netas positivas generadas en la
aplicacion por primera vez de NCIF no pueden ser distribuidas para enjugar pérdidas,
realizar procesos de capitalizacién, repartir utilidades y/o dividendos, o ser reconocidas
como reservas y so6lo podran disponer de las mismas cuando se hayan realizado de manera
efectiva con terceros, distintos de aquellos que sean partes relacionadas. Las diferencias
netas positivas no computaran en el cumplimiento de los requerimientos de patrimonio
tecnico, capital minimo para operar y demas controles de ley aplicables a la Entidad.

En caso que la aplicacién por primera vez de las NCIF genere diferencias netas negativas,
las mismas deberan deducirse del patrimonio técnico, y en caso de presentarse un defecto
en su patrimonio técnico, debera adjuntar a los estados financieros del corte
correspondiente, dentro del término establecido, el plan de ajuste para la aprobacion de
esta Superintendencia, cuando el defecto no pueda ser resuelto por medios ordinarios antes
de dos (2) meses y afecte en forma significativa la capacidad operativa de la entidad.

Las provisiones de los bienes recibidos en dacidén en pago o restituidos,
independientemente de su clasificacion contable, deberan determinarse de conformidad
con las instrucciones establecidas en el Capitulo Ill de la Circular Basica Contable y
Financiera.

Decreto 2496 del 23 de diciembre de 2015 — Mediante el cual se establece que las
inversiones en subordinadas deben contabilizarse en los libros de Ia matriz o controlante
por el metodo de participacion patrimonial para los estados financieros separados, de
acuerdo con el articulo 35 de la Ley 222 de 1995.

Adicionalmente, mediante este Decreto también, se determina que los parametros para
establecer los beneficios post empleo para el tratamiento de la NIC 19 deben corresponder
al Decreto 2783 de 2001, como mejor aproximacion de mercado. Este decreto establece
los supuestos actuariales para calcular los futuros incrementos de salarios y pensiones,
establece la tasa real de interés técnico aplicable y la forma de considerar el incremento
anticipado de la renta para personal activo y retirado.

La Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 — Mediante el cual el Gobierno Nacional establece
el impuesto a la riqueza. Este impuesto se genera por la posesion de riqueza (patrimonio
bruto menos deudas vigentes) igual o superior a $1.000 millones de pesos entre el 1 de
enero del afio 2015 a 2017. Esta Ley indica que los contribuyentes podran imputar este

(Continua)



12
GESTION FIDUCIARIA S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en miles de pesos colombianos)

impuesto contra reservas patrimoniales sin afectar las utilidades del ejercicio, tanto en los
balances separados o individuales, asi como en los consolidados. La Fiduciaria no se
acogioé a esta disposicion.

b) Bases de preparacion

La Fiduciaria tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar y
difundir estados financieros de proposito general una vez al afio, el 31 de diciembre. Para
efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros
separados o individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos, por ser la moneda
de presentacion o reporte para todos los efectos. La moneda funcional es el peso
colombiano, que corresponde a la moneda del entorno econodmico principal en el que opera
la Fiduciaria.

Los estados financieros de la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2015, corresponden a los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 inclusive, la Fiduciaria preparo sus
estados financieros anuales de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia (PCGA Colombianos) e instrucciones y practicas establecidas por
la Superintendencia Financiera de Colombia. La informacién financiera correspondiente al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 201 4, incluida en los presentes estados financieros
individuales con propésitos comparativos, ha sido modificada y se presenta de acuerdo con
las NCIF. Los efectos de los cambios de los PCGA Colombianos aplicados al 31 de
diciembre de 2014 y al 1 de enero de 2014 (fecha de transicién y de adopcion por primera
vez, respectivamente) y las NCIF, se explican en la Nota 29.

La Fiduciaria ha aplicado las politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos

contables significativos descritos en la Nota 4. Asimismo, la Compafiia ha contemplado las
excepciones y exenciones previstas en la NIIF 1, que se describen en la Nota 29.

NOTA 3 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables definidas para la elaboracion de estos estados
financieros, se han aplicado regularmente a todos los periodos presentados en
estos estados financieros y en la preparacion de un primer estado de situacion
financiera conforme a las NCIF, a menos que se indique lo contrario

3.1 Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacion financiera y en el estado de
flujos de efectivo incluyen el efectivo disponible y depésitos de libre disponibilidad en
bancos, utilizados por la sociedad en |a gestion de sus compromisos a corto plazo.

El efectivo restringido sera revelado en el momento en que se presente y no hara parte del
Estado de Flujos de Efectivo.

(Continua)
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3.2 Inversiones

Gestién Fiduciaria clasifica sus inversiones como negociables, las valora y contabiliza en
valores de deuda y valores participativos de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo |
de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 034 de 2014).

3.2.1 Objetivo de la valoracion de inversiones

La valoracién de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable yla
revelacion a valor razonable de los instrumentos financieros.

Para la valoracion se debe utilizar la informacién suministrada por los proveedores de
precios, para todos los instrumentos que aplique, de acuerdo con lo previsto en el Decreto
2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o adicionen, asi como las instrucciones
previstas en el Capitulo IV, Titulo IV de la Parte |I| de la Circular Basica Juridica.

3.2.2 Criterios para la valoracién de inversiones
La determinacion del valor razonable, debe considerar como minimo los siguientes criterios:

a. Objetividad. La determinacion y asignacion del valor razonable de un titulo o valor se
debe efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los
efectos derivados de los cambios en el comportamiento de todas las variables que
puedan afectar dicho precio.

b.  Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valor se debe
determinar y asignar con el propdsito de revelar un resultado econémico cierto,
neutral, verificable y representativo de los derechos incorporados en el respectivo
titulo o valor.

G Evaluacion y analisis permanentes. E| valor razonable que se atribuya a un titulo o
valor se debe fundamentar en la evaluacion y el analisis permanente de las
condiciones del mercado, de los emisores y de la respectiva emisién. Las variaciones
en dichas condiciones se deben reflejar en cambios del precio previamente asignado,
con la periodicidad establecida para la valoracion de las inversiones determinada en
la presente norma.

d.  Profesionalismo. La determinacién del valor razonable de un titulo o valor se debe
basar en las conclusiones producto del analisis y estudio que realizaria un experto
prudente y diligente, encaminados a la busqueda, obtencion, conocimiento y
evaluacion de toda la informacion relevante disponible, de manera tal que el precio
que se determine refleje los recursos que razonablemente se recibirian por su venta.

3.2.3 Clasificacién de las inversiones

Las inversiones deberan ser clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por
la Fiduciaria. Para estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decisién
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14
GESTION FIDUCIARIA S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en miles de pesos colombianos)

estratégica adoptada por la Junta Directiva, o quien haga sus veces, sobre la forma y
actividades a través de las cuales desarrollara su objeto social.

Las inversiones son clasificadas podran ser clasificadas en: inversiones negociables e
inversiones disponibles para la venta.

i) Inversiones negociables

Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en general, cualquier tipo
de inversion que ha sido adquirida con el propésito principal de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del precio.

Forman parte de las inversiones negociables, la totalidad de las inversiones en titulos o
valores efectuadas por los fondos de inversion colectiva.

ii) Inversiones disponibles para la venta

Son inversiones disponibles para la venta los valores o titulos y, en general. cualquier tipo
de inversion, que no se clasifiquen como inversiones negociables o como inversiones para
mantener hasta el vencimiento.

Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser entregados
como garantias en una camara de riesgo central de contraparte con el fin de respaldar el
cumplimiento de las operaciones aceptadas por esta para su compensacion y liquidacion.
Asi mismo, con estas inversiones se podran realizar operaciones del mercado monetario
(operaciones simultaneas o de transferencia temporal de valores) y entregar en garantia de
este tipo de operaciones.

3.2.4 Adopcion de la clasificacion de las inversiones

La decisién de clasificar una inversién en cualquiera de las categorias sefialadas en los
numerales i) y ii), debe ser adoptada por la entidad en el momento de la adquisicion o
compra de estas inversiones.

En todos los casos, la clasificacién debe ser adoptada por la instancia interna con
atribuciones para ello y tiene que consultar el modelo de negocio de la entidad.

Se debe documentar y mantener a disposicién de la SFC, los estudios, evaluaciones,
analisis y, en general, toda la informacion que se haya tenido en cuenta o a raiz de la cual
se hubiere adoptado la decisién de clasificar un titulo o valor como inversiones para
mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta.

3.2.5 Reclasificacion de las Inversiones
Solo se pueden reclasificar las inversiones de conformidad con las siguientes disposiciones,

de acuerdo con lo establecido en el numeral 4 del capitulo 1 de la Circular Basica Contable
100 de 1995.
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3.2.5.1.  Reclasificacion de las inversiones disponibles para la venta a inversiones
negociables o a inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Hay lugar a reclasificar una inversién de la categoria de inversiones disponibles para la
venta a cualquiera de las otras dos categorias cuando:

a) Se redefina la composicion de las actividades significativas del negocio, derivada de
circunstancias tales como, variaciones en el ciclo economico o del nicho de mercado en
el cual esta actuando la entidad vigilada o en su apetito de riesgo.

b) Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestion de las inversiones que el modelo
de negocio haya definido previamente.

c) Elinversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha circunstancia implique
igualmente la decisién de enajenar la inversion en el corto plazo a partir de esa fecha,
0

d) Se presente alguna de las circunstancias previstas en el numeral 4.1 de la presente
norma.

Cuando se reclasifiquen inversiones con base en lo dispuesto en los literales a y b del
presente numeral se informa este hecho por escrito a la Superintendencia Financiera
de Colombia, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de Ia
reclasificacion, con destino a la delegatura institucional correspondiente.

3.25.2. Disposiciones aplicables a la reclasificacion de inversiones
En materia de reclasificacion de inversiones se deberan observar las siguientes reglas:

a) Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones
negociables, el resultado de la reclasificacion de inversiones debera reconocerse y
mantenerse en el “Otro Resultado Integral (ORI)” como ganancias o perdidas no
realizadas, hasta tanto no se realice la venta de la correspondiente inversion.

b) Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones para
mantener hasta el vencimiento, se deben observar las normas sobre valoracion y
contabilizacion de estas ultimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no
realizadas, que se encuentren reconocidas en el ORI, se deben cancelar contra el valor
registrado de la inversion, toda vez que el efecto del valor razonable ya no se realizara,
dada la decision de reclasificacion a la categoria de mantener hasta el vencimiento. De
esta manera la inversion debera quedar registrada como si siempre hubiese estado
clasificada en la categoria para mantener hasta el vencimiento. Asi mismo, a partir de
esa fecha la inversion se debe valorar bajo las mismas condiciones de Tasa Interna de
Retorno del dia anterior a Ia reclasificacion, y siguiendo las instrucciones del numeral
6.1.2 del Capitulo | de la CBCF.
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¢) Enelevento que el emisor de un titulo o valor vaya a efectuar una redencion anticipada,
en cumplimiento de las condiciones de Ila emision, no sera necesario realizar
reclasificacion alguna.

d) En cualquier tiempo, la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar a la
vigilada la reclasificacion de una inversién, cuando quiera que ésta no cumpla con las
caracteristicas propias de la clase en la que fue clasificada, no se hayan cumplido los
requisitos o criterios definidos en la presente norma, o la reclasificacion sea requerida
para lograr una mejor revelacion de la situacién financiera de la entidad vigilada.

e) Las entidades vigiladas deberan demostrar la justificacién técnica de la reclasificacién
realizada y deberan documentar y mantener a disposicion de la SFC, los estudios,
evaluaciones, andlisis y, en general, toda la informacién que se haya tenido en cuenta
0 a raiz de la cual se hubiere adoptado la decisién de reclasificar una inversion.

3.2.6. Derechos de Recompra de Inversiones

Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantia colateral de
compromisos de recompra de inversiones.

Sobre estas inversiones, la entidad conserva los derechos y beneficios econdémicos
asociados al valor y retiene todos los riesgos inherentes al mismo, aunque transfiere la
propiedad juridica al realizar la operacion repo.

Estos titulos se contintan valorando diariamente y contabilizando en el balance y estado de
resultados de conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a las inversiones
clasificadas como negociables y disponibles para la venta.

3.2.7. Inversiones Entregadas en Garantia

Corresponde a las inversiones en titulos o valores de deuda que son entregadas como
garantia de las operaciones con instrumentos financieros derivados, cuya liquidacién puede
ser en efectivo, seglin se establece en el contrato o en el correspondiente reglamento del
sistema de negociacion de valores, del sistema del registro de operaciones sobre valores o
del sistema de compensacion o de liquidacién de valores.

Estos titulos se valoran diariamente y contabilizan en el balance y estado de resultados de
conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a las inversiones clasificadas
como disponibles para la venta.

3.2.8. Deterioro (provisiones) o pérdidas por calificacion de riesgo de emisor

El precio de los titulos y/o valores de deuda asi como también los titulos participativos que
se valoran a variacion patrimonial debe ser ajustado en cada fecha de valoracién con
fundamento en:

* La calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.
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* La evidencia objetiva de que se ha incurrido o
deterioro del valor en estos activos. Este criterio
deterioro mayor del que resulta tomando sim

titulo, si asi se requiere con base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera r
periodo, con independencia de q
Otros Resultados Integrales ORI

3.2.9. Titulos y/o valores de emisiones o emisores
externas a la entidad

Los titulos y/o valores que cuenten con una
calificadoras externas reconocidas por la Superint
titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades
no pueden estar contabilizados por un monto que
valor nominal neto de las amortizaciones efectuad

se podria incurrir en una pérdida por
es aplicable incluso para registrar un
plemente la calificacion del emisor y/o del

econocerse siempre en el resultado del
ue la respectiva inversion tenga registrado algun monto en

que cuenten con calificaciones

O varias calificaciones otorgadas por
endencia Financiera de Colombia, o los
que se encuentren calificadas por éstas,
exceda los siguientes porcentajes de su
as hasta la fecha de valoracion:

[ Calificacion Valor maximo | [ Calificacion Valor maximo |
LARGO PLAZO % CORTO PLAZO %
BB+, BB, BB- Noventa (30) 3 Noventa (90)
‘ B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50)
DD, EE Cero (0) 8ye Cera (9)

3.2.10. Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados

Los valores o titulos de deuda que no cuenten con una calificacion externa y los valores o
titulos de deuda emitidos por entidades que no se encuentren calificadas se califican y

provisionan asi:

| Categoria

mismo, comprende aquellas inversiones de
emisores que, de acuerdo con sus estados
financieros y demas informacién disponible,
presentan debilidades que pueden afectar su
situacion financiera

Riesgo Caracteristicas Provisiones

A Normal Corresponde a emisiones que se encuentran No procede.
cumpliendo con los términos pactados en el
valor y cuentan con una adecuada capacidad
de pago de capital e intereses, asi como
aquellas inversiones de emisores que, de
acuerdo con sus estados financieros y demas
informacién disponible, reflejan una adecuada
situacion financiera

B Aceptable Corresponde a emisiones que presentan Tratandose de titulos y/o
factores de incertidumbre que podrian afectar Ia valores de deuda, el
capacidad de seguir cumpliendo valor por el cual se
adecuadamente con el servicio de la deuda, Asi encuentran

contabilizados no puede
ser superior al ochenta
por ciento (80%) de su
valor nominal neto de las
amortizaciones
efectuadas hasta |Ia
fecha de valoracion.
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Categoria

Riesgo

Caracteristicas

Provisiones

En el caso de titulos y/o
valores participativos, el
valor neto de provisiones
por riesgo  crediticio
(valor en libros) por el
cual se encuentran
contabilizados no puede
ser superior al ochenta
por ciento (80%) del
valor de la inversion por
el método de variacién
patrimonial en la fecha
de la valoracién

Apreciable

Corresponde a emisiones que presentan alta o
media probabilidad de incumplimiento en el
pago oportuno de capital e intereses. De igual
forma, comprende aquellas inversiones de
emisores que de acuerdo con sus estados
financieros y demas informacién disponible,
presentan deficiencias en su situacion
financiera que comprometen la recuperacion de
la inversién

Tratandose de titulos y/o
valores de deuda, el
valor por el cual se
encuentran
contabilizados no puede
ser superior al sesenta
por ciento (60%) de su
valor nominal neto de las
amortizaciones
efectuadas hasta |la
fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o
valores participativos, el
valor neto de provisiones
por riesgo crediticio
(valor en libros menos
provision) por el cual se
encuentran
contabilizados no puede
ser superior al sesenta
por ciento (60%) del
valor de la inversion por
el método de variacién
patrimonial en la fecha
de la valoracién

Significativo

Corresponde a aquellas emisiones que
presentan incumplimiento en los términos
pactados en el titulo, asi como las inversiones
en emisores gue de acuerdo con sus estados
financieros y demas informacién disponible
presentan deficiencias acentuadas en su
situacion financiera, de suerte que Ia
probabilidad de recuperar la inversidn es alta

Tratandose de titulos y/o
valores de deuda, el
valor por el cual se
encuentran
contabilizados no puede
ser superior al cuarenta
por ciento (40%) de su
valor nominal neto de las
amortizaciones
efectuadas hasta |Ia
fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o
valores participativos, el
valor neto de provisiones
por riesgo crediticio
(valor en libros menos
provision) por el cual se
encuentran

contabilizados no puede
ser superior al cuarenta
por ciento (40%) del

(Continua)




19
GESTION FIDUCIARIA S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en miles de pesos colombianos)

[
Categoria | Riesgo Caracteristicas ‘ Provisiones

valor de la inversion por
el metodo de variacién
patrimonial en la fecha
de la valoracién

E Incobrable Corresponde a aquellas inversiones de El valor de estas
emisores que de acuerdo con sus estados inversiones debe estar
financieros y demas informacion disponible se totalmente provisionado.

estima que es incobrable

3.2.11. Operaciones de contado y con instrumentos financieros derivados
3.2.11.1. Operaciones de Contado

Corresponde a las operaciones que se registran con un plazo para su compensacién igual
a la fecha de registro de la operacién o hasta 3 dias habiles contados a partir del dia
siguiente a la fecha de realizacion de Ia operacion.

Los activos financieros adquiridos en operaciones de contado se contabilizan en la fecha
de cumplimiento o liquidacién de las mismas y no en la fecha de negociacién, a menos que
eéstas dos coincidan. Sin perjuicio de lo anterior, los cambios en el valor de mercado de los
instrumentos enajenados deben reflejarse en el estado de resultados a partir de la fecha de
negociacion, segun corresponda.

Bajo el método de la fecha de liquidacién, el vendedor registra el activo financiero en su
balance hasta la entrega del mismo y, adicionalmente, registra contablemente, en las
cuentas del activo, un derecho a recibir el dinero producto de la transaccion y una obligacion
de entregar el activo negociado. Este Gltimo se valora a precios de mercado, de acuerdo
con las reglas establecidas para las inversiones y se registra en el estado de resultados las
variaciones de la valoracion de esta obligacion.

Por su parte, el comprador del activo no registra el activo financiero hasta la entrega del
mismo, pero registra contablemente, en las cuentas del activo, un derecho a recibir el activo,
el cual debera valorarse a precios de mercado, y una obligacion de entregar el dinero
pactado en la operacion.

Para la Fiduciaria, la excepcion de la Superintendencia Financiera de Colombia referente al
ajuste por riesgo de contraparte de derivados (CVA y DVA), no se aplicara el DVA, pero el
CVA si fue tenido en cuenta en los Estados Financieros de la Sociedad Fiduciaria al 31 de
diciembre de 2015.

3.2.11.2. Instrumentos Financieros Derivados

Un instrumento financiero derivado permite la administracion de uno o mas riesgos
asociados con los subyacentes y cumple cualquiera de las siguientes condiciones:

e No requerir una inversion neta inicial.

(Continua)
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* Requerir una inversién neta inicial inferior a la que se necesitaria para adquirir
instrumentos que provean el mismo pago esperado como respuesta a cambios en los
factores de mercado.

3.3 Cuentas por cobrar y provisiones

Las cuentas por cobrar de la Sociedad, estan compuestas por comisiones, impuestos,
anticipos a contratos y proveedores, a empleados y diversas; son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden a valor razonable que a su
vez no difiere al valor de la transaccién, menos cualquier deterioro del valor de acuerdo al
método de pérdida incurrida: las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultado de acuerdo con los siguientes niveles de riesgo: A - Normal, B -
Aceptable, C - Apreciable, D - Significativo y E — Incobrable.

Calificacion de crédito N° meses en mora Porcentaje de deterioro
A Hasta 1 mes 0%
B Mas de 1 hasta 3 1%
c Més de 3 hasta 6 20%
D Mas de 6 hasta 12 50%
E Mas de 12 100%

Debido a que el riesgo de cuentas por cobrar a empleados es bajo y el pago del crédito se
descuenta directamente de némina, la tasa de referencia a utilizar es la tasa de interés de
libranza publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las cuentas por cobrar, después del reconocimiento inicial, se miden a costo amortizado
usando el método de interés efectivo, menos el deterioro.

La Fiduciaria evaluara el deterioro mensualmente de forma individual o colectivamente. Se
registra el deterioro de las cuentas por cobrar diversas por concepto de arrendamientos,
anticipos de contratos y proveedores, adelantos al personal y otras respectivamente, si la
cuenta por cobrar presenta seis (6) meses de vencida

La Fiduciaria tiene como politica, una vez agotadas las gestiones de cobro para la
recuperacion de la cartera, dar de baja las cuentas por cobrar, previa autorizacién de la
Junta Directiva.

3.4 Propiedades y equipos y depreciacion

Reconocimiento y medicion:

Las partidas de propiedades y equipo se expresan al costo menos depreciacion acumulada
y pérdidas por deterioro.

(Continua)
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Depreciacion:

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el coste de adquisicion
de los activos, menos su valor residual. Dicha depreciacion que se registra con cargo a
resultados se calcula con base en las siguientes vidas Utiles:

[ VALOR
TIPO DE BIEN VIDA UTIL RESIDUAL
Equipo informatico 5 0%
Equipo de oficina 10 0%
Enseres y accesorios 10 0%
Vehiculo 5 0%

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo sobre el que se informa, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las adiciones, mejoras y reparaciones que aumenten significativamente la vida del activo o
activos, se registrarda como mayor valor del activo. Los gastos de conservacion y
mantenimiento de las propiedades y equipo se reconocen como gasto en el gjercicio en que
se incurren.

Baja de propiedades, planta y equipos:

Se dara de baja una partida de propiedad, planta y equipos al momento de su disposicién
0 cuando ya no se espera que surjan beneficios econémicos futuros del uso continuado del
activo. La ganancia o pérdida que surja del retiro o desincorporacién de un activo de
propiedad, planta y equipo es calculada como la diferencia entre las ganancias por ventas
y el importe en libros del activo, y reconocida en ganancias o perdidas.

En ningun caso, la reversiéon de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

3.5. Activos intangibles

Los activos intangibles con vida Util definida adquiridos de forma separada son registrados
al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Util estimada.
La vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada periodo sobre
el que se informa.

Los activos intangibles que tiene la Fiduciaria y que corresponden principalmente a

licencias, programas de computador y otros activos intangibles, se miden inicialmente por
el costo incurrido en la adquisicién. Posterior a su reconocimiento inicial dichos activos son
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amortizados durante su vida util estimada la cual, para el caso de las licencias y programas
de computador esta entre 1y 3 de 3 afios, o de acuerdo a los términos contractuales de su
dominio.

3.6. Gastos pagados por anticipado

Los pagos anticipados corresponden a erogaciones en que incurre la Fiduciaria en el
desarrollo de su actividad, cuyo beneficio se recibe en varios periodos futuros, pueden ser
recuperables y suponen la ejecucién sucesiva de los servicios a recibir, se miden
inicialmente por el costo incurrido en la adquisicién dentro de los cuales estan los pagos
por seguros y permanecen asi durante la vigencia de la pdliza o pagos de honorarios
vigentes hasta la prestacién del servicio.

3.7. Operaciones Simultaneas

Una operacién simultanea se presenta cuando la Fiduciaria adquiere o transfiere valores, a
cambio de la entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho acto y momento el
compromiso de transferir o adquirir nuevamente la propiedad, el mismo dia o en una fecha
posterior y a un precio determinado, de valores de la misma especie y caracteristicas.

No se establece el monto inicial con un descuento sobre el precio de mercado de los valores
objeto de la operacion: durante la vigencia de la operacion, no se sustituyen los valores
inicialmente entregados por otros y no se colocan restricciones a la movilidad de los valores
objeto de la operacion.

En este rubro se registran los rendimientos causados por el adquirente y que el enajenante
le paga como costo de la operacion simultanea durante el plazo de la misma.

La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo) y el valor futuro (precio final de
transferencia) constituye un ingreso a titulo de rendimientos financieros que se calcula
exponencialmente durante el plazo de la operacion y se reconoce en el estado de
resultados.

3.8. Creditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras
Contratos de arrendamiento financiero

Los contratos de arrendamiento que se clasifiquen como financieros se incluyen en el
estado de situacion financiera, en el activo como propiedades planta y equipo y se
contabilizan inicialmente en el pasivo como una obligacién bajo arrendamiento financiero,
por un valor igual al valor razonable del bien recibido en arrendamiento, o bien por el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento, si este fuera menor. El valor presente
de los pagos minimos de arrendamiento se determina utilizando la tasa de interés implicita
en el contrato de arrendamiento.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la reduccion de
las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés constante sobre
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el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son cargados directamente a ganancias
0 pérdidas.

3.9. Cuentas por pagar
Para el reconocimiento inicial de un pasivo financiero se consideran los siguientes aspectos:

Las partidas por pagar se reconocen como pasivos cuando la Fiduciaria se convierte en
parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene la obligacién legal de pagar efectivo.

Los pasivos a ser incurridos como resultado de un compromiso en firme de comprar o
vender bienes o servicios, no se reconocen generalmente hasta que al menos alguna de
las partes haya ejecutado sus obligaciones segun el contrato.

Las obligaciones presentes de Ia Fiduciaria, corresponden principalmente a: impuestos.
3.10. Obligaciones laborales

Beneficios a los Empleados - Norma Internacional de Contabilidad NIC 19: Comprende
todas las formas de retribuciones concedidas por la Fiduciaria a sus empleados a cambio
de los servicios prestados.

Beneficios de corto plazo — Obligaciones Laborales

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a los
salarios, prima legal, vacaciones, cesantias y aportes parafiscales a entidades del estado
que se cancelan antes de 12 meses siguientes al final del periodo. Dichos beneficios se
acumulan por el sistema de causacién con cargo a resultados.

Actualmente la Fiduciaria, no cuenta con beneficios a empleados post-empleo ni beneficios
por terminacion de contrato.

3.11. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Fiduciaria tenga una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Fiduciaria tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser Ia mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

3.12. Impuestos

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto a las ganancias por pagar
actual y el impuesto diferido.
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a) Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el
afio. La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado [de ganancias o
pérdidas y otro resultado integral, estado de ganancias o pérdidas], debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afos y partidas que nunca son
gravables o deducibles.

El impuesto de renta corriente y el impuesto de renta para la equidad “CREE” son
calculados sobre la base de las leyes tributarias vigentes en Colombia a la fecha de corte
de los estados financieros.

La Fiduciaria determina la provision para impuesto sobre la renta y complementarios y el
impuesto sobre la renta para la equidad (CREE) con base en la utilidad gravable o la renta
presuntiva, la mayor, estimada a tasas especificadas en las leyes tributarias vigentes.

b) Impuesto a la riqueza

En diciembre de 2014 el Gobierno Nacional expidio la Ley 1739, la cual creo el impuesto a
la riqueza para ser pagado por todas las entidades en Colombia con un patrimonio liquido
superior a $ 1.000 millones. Dicha Ley establece que para efectos contables en Colombia
tal impuesto puede ser registrado con cargo a las reservas patrimoniales dentro del
patrimonio. La Fiduciaria ha decidido no acogerse a tal excepcion y ha registrado el
impuesto a la riqueza causado en el 2015 con cargo a resultados.

c) Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos
€n una operacion que no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo sobre el gue se
informa hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas.

d) Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos deberan reconocerse en ganancias o perdidas, excepto
cuando se relacionan con partidas que se relacionan en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto corriente o diferido también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio respectivamente.

3.13. Ingresos de Operaciones Ordinarias Generales

La Fiduciaria mide los ingresos de sus actividades ordinarias utilizando el valor razonable
de la contrapartida recibida o por recibir; contrapartida representada en cuentas por cobrar
por los servicios y/o bienes entregados, neto de descuentos, devoluciones y el impuesto al
valor agregado.

La Fiduciaria reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se pueda medirse con
fiabilidad; sea probable que la empresa reciba los beneficios econdmicos futuros derivados
de la transaccion; y los costos puedan ser valorados con fiabilidad.

Cuando el resultado de una transaccién que implique la prestacion de servicios no pueda
ser estimado de forma fiable, los ingresos ordinarios correspondientes seran reconocidos
por la Fiduciaria, sélo en la cuantia en que los gastos reconocidos se consideren
recuperables.

A continuacion e describen los principales ingresos de la Fiduciaria, de acuerdo con las
actividades desarrolladas:

a) Ingresos por comisiones y honorarios

Las comisiones por la administracion de fideicomisos de tipo: fondos de inversion colectiva,
inversion, administracién, garantia, y otras comisiones por estructuracion de negocios,
recibidas por la sociedad son reconocidas como ingresos por la prestacion de servicios y
se registra en el periodo contable en que se prestan los servicios.

b) Ingresos financieros

Se reconoce ingresos financieros en el periodo contable cuando exista el derecho de la
Sociedad Fiduciaria de recibir intereses por sus operaciones simultaneas u otros intereses.

3.14. Gastos de operaciones

Los gastos seran reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un
decremento en los beneficios econémicos futuros, relacionado con un decremento en los
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activos o un incremento en los pasivos, y ademas pueda medirse con fiabilidad, registrando
los hechos en el periodo contable corriente.

Los gastos estan compuestos principalmente por Comisiones, Beneficios a empleados,
Depreciaciones, Amortizaciones, Pérdidas por deterioro, Honorarios, Impuestos y tasas,

Arrendamientos, Contribuciones, afiliaciones y transferencias, Mantenimientos, Servicios
publicos.

3.15. Costos Financieros

Se reconoce costos financieros en el periodo contable cuando exista la obligacion de la
Sociedad Fiduciaria de cancelar interés por sus operaciones, simultaneas u otros intereses.

NOTA 4 - JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En la aplicacién de las politicas contables, las cuales se describen en la nota 3, Ia
Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros
de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Los estimados
y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a los
estimados contables se reconocen en el periodo de Ia revisién si la revision solo afecta ese
periodo, o en periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

NOTA 5 — NORMAS EMITIDAS POR EL |ASB AUN NO VIGENTES

5.1 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2016 - Decreto 2420 de 2015
- Con este decreto, a partir del 1 de enero de 2016 entraran a regir las siguientes normas
en el marco técnico normativo que contiene las normas que estan vigentes al 31 de
diciembre de 2013 con su respectivas enmiendas emitidas por el IASB, permitiendo su
aplicacion anticipada.

Norma de
Informacion Tema de la
Financiera enmienda Detalle
CINIIF 21 - Interpretacion de la La CINIIF 21 es una interpretacion de la
Gravamenes NIC 37 NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes

y activos contingentes sobre la
contabilizacion de los gravamenes
impuestos por los gobiernos. NIC 37
establece criterios para el reconocimiento
de un pasivo, uno de los cuales es el
requisito para que la entidad tiene una |
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Norma de
Informacién
Financiera

Tema de la
enmienda

5
Detalle

obligacién presente como resultado de un
evento pasado (conocido como un "hecho
generador de obligaciones™). CINIIF 21
aclara que el hecho generador de
obligaciones que da origen a una
obligacion de pagar un impuesto es la
actividad descrita en la legislacion
pertinente que desencadena el pago de la
tasa. CINIIF 21 incluye orientacién que
ilustra la forma en que se debe aplicar.

NIC 36 — Deterioro
en el valor de los
activos

Modificaciones en las
revelaciones importe
recuperable de los
activos no financieros

Las modificaciones requieren la
divulgacion de informacién sobre el
importe recuperable de los activos
deteriorados, si esa cantidad se basa en el
valor razonable menos los costos de
disposicion. También requieren la
divulgacién de informacion adicional
acerca de que la medicion del valor
razonable. Ademas, si se mide el valor
recuperable de los activos deteriorados en
base a valor razonable menos los costos
de disposicién mediante una técnica de
valor presente, las modificaciones
también requieren la divulgacion de las
tasas de descuento que se han utilizado en
las mediciones actuales y anteriores.

NIC 39 —
Instrumentos
Financieros

Modificaciones en la
novacion y
continuacion de las
operaciones de
cobertura

Las enmiendas proporcionan un alivio de
suspender la contabilidad de coberturas
cuando la novacion de un derivado como
instrumento de cobertura, cumple con
ciertos criterios

Mejoras anuales

Ciclo 2010 -2012

Estas enmiendas
reflejan temas
discutidos por el
IASB, que fueron
posteriormente
incluidas como
modificaciones a las
NIIF

* NIIF 2 Pagos basados en acciones:
Definicion de "condiciones de
adquisicion de derechos '

* NIIF 3 Combinaciones de Negocios:
Contabilizacion de las
contraprestaciones contingentes en
una combinacion de negocios
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Norma de
Informacion
Financiera

Tema de la
enmienda

Detalle

NIIF 8 Segmentos de Operacion:
agregacion de segmentos operativos y
Conciliacion del total de los activos
de los segmentos reportables a los
activos de la entidad

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo /
NIC 38 Activos Intangibles: Método
de Revalorizacion - método
proporcional de reexpresion de la
depreciacion acumulada

NIC 24 Informacién a Revelar Partes
Relacionadas: Personal directivo
clave,

Mejoras anuales
Ciclo 2011 - 2013

L

La naturaleza de
mejoras anuales es
aclarar o corregir, y
no proponen nuevos
principios o cambios
en los ya existentes.

NIIF 1: Significado de NIIF efectivas

NIIF 3: Alcance excepciones para las
empresas mixtas y ambito de
aplicacion del parrafo 52 (a excepcion
de cartera); y

NIC 40: Aclaracion de la interrelacion
de la NIIF 3 Combinaciones de
negocios y la NIC 40 Propiedades de
Inversion al clasificar la propiedad
como propiedad de inversién o las
propiedades de inversion.

3.2 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2017 — Decreto 2496 de 2015
- Con este decreto, a partir del 1 de enero de 2017 entraran a regir las siguientes normas
en el marco técnico normativo que contiene las normas que estan vigentes al 31 de
diciembre de 2014 con su respectivas enmiendas emitidas por el IASB, permitiendo su

aplicacion anticipada

Norma de
Informacién
Financiera

Tema de la
enmienda

Detalle

NIC 19 - Beneficios
a Empleados

Planes de Beneficio
Definidos:
Aportaciones de los
empleados. Aclaran
como deberian

Para aportaciones que sean
independientes del nimero de afios de
servicio, la entidad puede reconocer
dichas aportaciones como una reduccion
en el costo de servicio. en el periodo en el
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Norma de
Informacién Tema de la
Financiera enmienda Detalle

contabilizarse las que sc preste, o atribuirlos a los periodos
aportaciones de los de servicio del empleado utilizando la
empleados o terceras | formula de la contribucién o sobre la base
partes que se del método de linea recta, mientras que
encuentren vinculadas | para aportaciones que son dependientes
a los servicios o planes | del ntimero de afios de servicio, se
de beneficios requiere que la entidad se los atribuya.
deﬁnlldos, al tor_nar N1 ge requiere aplicacion retrospectiva.
consideracion si estas
aportaciones otorgadas | Vigente para periodos anuales que
dependen del numero | comiencen el 1 de julio de 2014 o
de afios de servicio posteriores.
prestados por el
empleado.

NIIF 9 — NIIF 9 Instrumentos En marzo de 2013 se afiadieron las

Instrumentos Financieros fue secciones de la NIIF 9 abordan activos

Financieros emitida en noviembre | financieros. Para la metodologia de
de 2009, como la deterioro y Contabilidad de Cobertura, el
primera fase de un IASB emitié borradores de discusion.
proyecto para
reemplazar la NIC 39
Instrumentos
Financieros:
Reconocimiento y
Medicion.

NIC 32 - Compensacion de La enmienda a la NIC 32 aclara

Instrumentos activos financieros y | cuestiones de aplicacion vigentes en

Financieros: pasivos financieros relacion con los requisitos de

Presentacion

compensacion. Es efectiva para los
periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero se requiere de 2014. La
aplicacion retroactiva.

NIIF 10 — Estados
Financieros
Consolidados

NIIF 12 -
Informacion a
Revelar sobre
Participaciones en

Compensacion entre
Activos y Pasivos
Financieros

Las modificaciones de la NIIF 10,
incluyen una excepcion al requerimiento
de consolidar las filiales de una entidad
de inversion. En cuanto a la excepcién,
una entidad de inversion se requerida
para medir sus participaciones en filiales
a valor razonable con cambios en
resultados. La excepcidn no se aplica a
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Norma de
Informacién
Financiera

Tema de la
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otras entidades
NIC 27 — Estados

Financieros
Separados

subsidiarias de entidades de inversién que
prestan servicios que se relacionan con
las actividades de inversion de la entidad
de inversion.

Para calificar como una entidad de
inversion, ciertos criterios deben
cumplirse.

Vigente para periodos anuales que
comiencen el 1 de enero de 2014 o
posteriores.

NIC 1 -
Presentacién de
Estados Financieros

Iniciativa de
Revelacion.

Las enmiendas fueron
una respuesta a los
comentarios respecto
de que habia
dificultades en la
aplicacion del
concepto de
materialidad en la
practica al momento
de redactar algunos de
los requerimientos de
la NIC 1 se habia
interpretado para
evitar el uso de juicio.

Algunos puntos destacados en las
enmiendas son las siguientes:

e [a entidad no debe reducir la
comprensibilidad de sus estados
financieros al ocultar informacion
sustancial con informacién irrelevante
0 mediante la agregacion de
clementos materiales que tienen
diferente naturaleza o funcion.

e La entidad no necesita revelar
informacién especifica requerida por
una NIIF si la informacion resultante
no es material.

e En la seccion de otros resultados
integrales de un estado de resultados y
otros resultados integrales, las
enmiendas requieren revelaciones
separadas para los siguientes
elementos:

- la proporcion de otros resultados
integrales de asociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen
utilizando el método de la
participacion que no seran
reclasificados posteriormente al
resultado; y

(Contintia)
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- la proporcién de otro resultado
integral de asociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen
utilizando el método de la
participacion que se reclasifica
posteriormente al estado de
resultados.

Las modificaciones a la NIC 1 son
efectivas para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero 2016
con aplicacion anticipada permitida. La
aplicacion de las enmiendas no tiene que
ser revelada.

NIC 16 -
Propiedad, Planta y
Equipo

Aclaracion de los
Meétodos Aceptables
de Depreciacion

Les prohiben a las entidades utilizar un
método de depreciacion basado en el
ingreso para partidas de propiedad, planta
y equipo.

Vigente para periodos anuales que

comienzan el 1 de enero de 2016 o
posteriores.

NIC 38 — Activos
Intangibles

Aclaracion de los
Métodos Aceptables
de Amortizacién

Introduce presunciones legales que
afirman que el ingreso no es un principio
apropiado para la amortizacion de un
activo intangible

Esta suposicion solo puede ser debatida
en las siguientes dos limitadas
circunstancias:

a) cuando el activo intangible se
encuentra expresado como una
medida de ingreso. Por ejemplo, una
entidad podria adquirir una concesion
para explotar y extraer oro de una
mina. La expiracion del contrato
podria tomar en consideracion un
monto fijo del total de ingresos que se
generara de la extraccion (por
ejemplo, un contrato puede permitir la
extraccion de oro de la mina hasta

(Continua)
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que el ingreso acumulado de la venta
alcance los 2 millardos de Unidades
de Crédito) y no se encuentren
basados en el tiempo o en la cantidad
de oro extraida. Provisto que el
contrato especifique un monto total
fijo de ingresos generados sobre los
que se determinard una amortizacion,
el ingreso que se generara podria ser
una base adecuada para amortizar el
bien intangible o

b) cuando se puede demostrar que el
ingreso y el consumo de los
beneficios econémicos de los activos
intangibles se encuentran
estrechamente relacionados.

Las modificaciones aplican
prospectivamente para periodos anuales
que comiencen el 1 de enero de 2016 o
posteriores, se permite su aplicacion

anticipada.
NIC 16 - Plantas Productoras Se define el concepto de planta
Propiedad, Planta y productora, ademas, requieren activos
Equipo bioldgicos que cumplan con esta
NIC 41 - definicion para ser contabilizados como

propiedad. planta y equipo. de acuerdo
con la NIC 16, en lugar de la NIC 41.
Con respecto a las modificaciones, las
plantas productoras pueden medirse
utilizando el modelo de costo o el modelo
de revaluacion establecido en la NIC 16.

Agricultura

Los productos que crecen en las plantas
productoras contintian siendo
contabilizados de conformidad con la
NIC 41.

Vigentes para periodos anuales que
comiencen el 1 de enero de 2016 o en
fechas posteriores.

]
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NIC 27 - Estados Método de Las modificaciones se centran en los
Financieros Participacion en los estados financieros separados y permiten
Separados Estados Financieros ¢l uso del método de participacion en

Separados

dichos estados financieros. En concreto,
las enmiendas permiten a la entidad
contabilizar las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros
separados:

* al costo,

* de acuerdo con la NIIF 9 (o la NIC 39
para las entidades que atin no han
adoptado la NIIF 9), o

+ utilizando el método de participacion
como se describe en la NIC 28
Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos.

La misma contabilizacion se debe aplicar
a cada categoria de inversiones.

Las modificaciones también aclaran que
cuando una entidad tenedora deja de ser
una entidad de inversion, o se convierte
en una entidad de inversion, se debe
contabilizar el cambio a partir de la fecha
en que se produce el cambio.

Las modificaciones se aplican
retrospectivamente en los periodos
anuales que comiencen a partir 1 de enero
2016.

NIIF 10 Estados
Financieros
Consolidados

NIIF 12 -
Informacion a
Revelar sobre
Participaciones en
otras entidades

Aplicacion  de
Excepcion
Consolidacion

la

de

Las modificaciones aclaran que la
excepcion de la preparacion de estados
financieros consolidados esté disponible
para una entidad controladora que es una
subsidiaria de una entidad de inversion,
incluso si la entidad de inversién mide
todas sus subsidiarias a valor razonable

de conformidad con la NIIF 10. Las
modificaciones consecuentes a la NIC 28 |

(Continua)
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NIC 28 Entidades para aclarar que la excepcion de aplicar el

de Inversion

meétodo de participacion es aplicable a un
inversionista en una asociada o negocio
conjunto si ese inversionista es
subsidiaria de una entidad de inversion
que mide todas sus subsidiarias a valor
razonable.

Las modificaciones aclaran ademas que
la exigencia de una entidad de inversion
para consolidar una subsidiaria que presta
servicios relacionados con las actividades
anteriores de inversion se aplica
unicamente a las subsidiarias que no son
entidades de inversion.

Por otra parte, las modificaciones aclaran
que, al aplicar el método de participacion
a una asociada o un negocio conjunto que
es una entidad de inversién, un
inversionista puede retener las
mediciones de valor razonable que la
asociada o negocio conjunto utilizaba
para sus filiales.

Por ultimo, también se hace la aclaracion
de que una entidad de inversion que mide
todas sus subsidiarias a valor razonable
debe proporcionar las revelaciones
requeridas por la NIIF 12 Revelaciones
de Participaciones en Otras Entidades.

Las modificaciones se aplican
retrospectivamente en los periodos
anuales que comiencen a partir 1 de enero
2016 con aplicacion anticipada permitida.

NIIF 10 - Estados
Financieros
Consolidados

NIC 28 - Entidades
de Inversion

Venta o la Aportacién
de Bienes entre un
Inversionista y su
Asociada o Negocio
Conjunto

Las modificaciones tratan de situaciones
en las que hay una venta o aportacion de
activos entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto.

La NIC 28 ha sido modificada para
reflejar lo siguiente:

(Continua)
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e [as ganancias y pérdidas resultantes
de las transacciones relativas a los
activos que no constituyen un negocio
entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto se reconocen en la
medida de la participacion de los
inversionistas no relacionados en la
asociada o negocio conjunto.

e [Las ganancias o pérdidas por
operaciones posteriores relativas a los
activos que constituyen un negocio
entre un inversor y su asociada o
negocio conjunto deben ser
reconocidos en su totalidad en los
estados financieros del inversor.

La NIIF 10 ha sido modificada para
reflejar lo siguiente:

Las ganancias o pérdidas resultantes de la
perdida de control de una subsidiaria que
no contenga un negocio en una
transaccion con una asociada o un
negocio conjunto que se contabilicen
utilizando el método de participacion, se
reconocen en el resultado de la
controladora en la medida de la
participacion de los inversionistas no
relacionados en esa asociada o negocio
conjunto. Del mismo modo, las ganancias
y pérdidas resultantes de la revaluacion
de inversiones acumuladas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido
en una asociada o un negocio conjunto
que se contabilice utilizando el método de
participacion) a valor razonable se
reconocen en el resultado de la anterior
controladora sélo en la medida de la
participacion de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto.
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Las modificaciones se aplican de forma
prospectiva a las transacciones que
ocurren en los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero 2016
con aplicacion anticipada permitida. En la
reunion de junio 2015 el IASB, el IASB
tentativamente decidi6 aplazar la fecha de
vigencia obligatoria de estas enmiendas.
No se ha emitido un borrador al momento
de la escritura de este documento.

NIIF 11 -
Operaciones
Conjuntas

Contabilizacion para
Adquisiciones de
Interés en Operaciones
Conjuntas Proporciona
indicaciones para
conocer coOmo
contabilizar la
adquisicion de un
interés en una
operacién conjunta en
la que las actividades
constituyan un
negocio, segtin la
definicion de la NIIF 3
Combinaciones de
Negocios.

Las entidades deben aplicar las
modificaciones de forma prospectiva a
las adquisiciones de intereses en las
operaciones conjuntas (en el que las
actividades de las operaciones conjuntas
constituyen un negocio segtin se definen
en la NIIF 3) que ocurren desde el inicio
de los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016.

NIIF 14 — Cuentas
Regulatorias
Diferidas

Cuentas de
Diferimiento de
Actividades Reguladas

La NIIF 14 explica el registro en los
balances de cuentas regulatorias diferidas
que surgen de actividades cuya tarifa esta
regulada. La norma se encuentra
disponible solo para aquellos sectores que
adoptan las NIIF por primera vez y que
hayan reconocido los balances de cuentas
regulatorias diferidas segun anteriores
GAAP. La NIIF 14 permite que los
sectores que adopten por primera vez las
NIIF continten con sus antiguas politicas
contables de tasas reguladas segiin
GAAP, con cambios limitados, y requiere
una presentacion por separado de los
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balances de cuentas regulatorias diferidas

en el estado de situacién financiera y en
el estado de ganancias o pérdidas y otro
resultado integral. También se requieren
revelaciones para identificar la
naturaleza, y los riesgos que implica, de
la forma de regulacion de la tarifa que ha
ocasionado el reconocimiento de los
balances de cuentas regulatorias
diferidas.

La NIIF 14 se encuentra vigente para los
primeros estados financieros anuales bajo
las NIIF de la entidad, en periodos
anuales que comiencen el 1 de enero de
2016 o posteriores, se permite su
aplicacion anticipada.

NIIF 9 -
Instrumentos
Financieros

Instrumentos
Financieros (en su
version revisada de
2014)

El proyecto de reemplazo consiste en las
siguientes fases:

e Fase 1: Clasificacién y medicion de
los activos y pasivos financieros. Con
respecto a la clasificacion y medicion
en cumplimiento con la NIIF, todos
los activos financieros reconocidos
que se encuentren dentro del alcance
de la NIC 39 se mediran
posteriormente al costo amortizado o
al valor razonable.

e Fase 2: Metodologia de deterioro. El
modelo de deterioro de acuerdo con la
NIIF 9 refleja pérdidas crediticias
esperadas, en oposicion a las pérdidas
crediticias incurridas segun la NIC
39. En el alcance del deterioro en la
NIIF 9, ya no es necesario que ocurra
un suceso crediticio antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

e Fase 3: Contabilidad de Cobertura.
Los requerimientos generales de
contabilidad de cobertura de la NIIF 9

(Continta)
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mantienen los tres tipos de
mecanismos de contabilidad de
cobertura incluidas en la NIC 39. No
obstante, los tipos de transacciones
ideales para la contabilidad de
cobertura ahora son mucho mas
flexibles, en especial, al ampliar los
tipos de instrumentos que se
clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de elementos no financieros
ideales para la contabilidad de
cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad
por el principio de “relacion
econdémica”. Ya no se requiere de una
evaluacion retrospectiva para medir la
efectividad de la cobertura. Se han
afiadido muchos mds requerimientos
de revelacion sobre las actividades de
gestion de riesgo de la entidad.

En julio de 2014. el IASB culminé la
reforma de la contabilizacion de
instrumentos financieros y emiti6 la NIIF
9 Contabilidad de instrumentos
financieros (en su version revisada de
2014), que reemplazara a la NIC 39
Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion luego de
que expire la fecha de vigencia de la
anterior.

En vigencia para periodos anuales que
comiencen el 1 de enero de 2018 o
posteriormente.

Mejoras anuales Estas enmiendas * NIIF 5 Activos no Corrientes
Ciclo 2012 - 2014 | reflejan temas Mantenidos para la Venta y
discutidos por el Operaciones Discontinuadas.
IASB, que fueron Cambios en los métodos de
posteriormente disposicion de los activos.

(Continaa)
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incluidas como * NIIF 7 Instrumentos Financieros:
modificaciones a las Informacién a revelar (con
NIIF modificaciones resultantes de

modificaciones a la NIIF 1)

- Modificaciones relacionadas con
Contratos de prestacion de
servicios

- Aplicabilidad de las
modificaciones a la NIIF 7 en
revelaciones de compensaciones
en estados financieros intermedios
condensados.

* NIC 19 Beneficios a empleados. Tasa
de descuento: asuntos de mercado
regional.

* NIC 34 Informacién Financiera
Intermedia. Revelacién de
informacion incluida 'en alguna otro
lugar en el informe financiero
intermedio'

5.3 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2018 — Decreto 2496 de 2015
- Con este decreto, a partir del 1 de enero de 2018 entrara a regir la NIIF 15 “Ingresos
procedentes de los contratos con los clientes”, la cual establece un modelo extenso y
detallado para que las entidades lo utilicen en la contabilidad de ingresos procedentes de
contratos con clientes, para esta norma se permite su aplicacién anticipada.

La Fiduciaria anticipa que la adopcion de estos estandares e interpretaciones emitidas por

el IASB aun no vigentes en Colombia, mencionadas anteriormente, no tendria un impacto
material sobre los estados financieros.

NOTA 6 — EFECTIVO

El valor del efectivo en moneda legal al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y al 1 de
enero de 2014 correspondia a los saldos en caja y cuentas bancarias que se relacionan a
continuacion:

(Continta)
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31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

Moneda nacional

Caja $ 350 § 250 § 250
Bancos y otras entidades financieras a la vista:

Banco de la Republica 24,688 17.998 2.606
Banco de Occidente 72.381 5.742 3.586
Bancolombia 102.824 92.304 69.388
Banco de Bogota 12.733 767 1.775
Total Efectivo 3 212 976 $ 117.061 $ 77.605

Al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y al 1 de enero de 2014, no existia
restriccion alguna sobre el efectivo ni partidas conciliatorias por regularizar
superiores a 30 dias en las cuentas bancarias de la sociedad, fondos de inversién
colectiva (antes carteras colectivas) y patrimonios auténomos, por lo tanto, no
existen partidas sujetas a deterioro.

La Fiduciaria no maneja recursos en moneda extranjera.

NOTA 7 — INVERSIONES Y OPERACIONES CON DERIVADOS

Al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y al 1 de enero de 2014, el detalle de
las inversiones es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

A valor razonable con cambios en resultados

Emisores nacionales (1) $ 4.886.960 $ 4748002 §$ 4.018.759
Total 4.886.960 4.748.002 4.018.759
Contratos forward de negociacion

De monedas (peso/dolar) (2) $ - $ - $ 3.215
Total - - 3.215
Total Inversiones y operaciones con derivados $ 4.886.960 $ 4.748.002 $ 4.021.974

(1) A continuacion se detallan las inversiones a valor razonable con cambios en resultados:

(Continta)
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31 diciembrede 31 diciembre de 1 de enero de

2015 2014 2014
FIC Gestion (antes Fondo Abierto Gestion) 175,189 155,657 152,196
FIC Atesorar Corporativo | (antes FAPC Atesorar
Corporativo 1) 3,517,279 - -
FIC Gestionar (antes FAPC Atesorar Gestionar) 279,070 4,592 445 3,866,563
FIC Pensiones |l (antes FAPC Atesorar Pensiones )] 915,422 - -
Total 4,886,960 4,748,002 4,018,759

(2) El detalle de los contratos forward de negociacion es el siguiente:

31 diciembre de 31 diciembre de 1 de enero de

2015 2014 2014
Forward de compra:
Derechos $ - - 963,300
Obligaciones - - -960,085
Total $ - - 3,215

Al 01 de enero de 2014 se contraté un (1) forwards de compra Non delivery por valor
nominal de USD500.000 con Bancolombia, asi: 27 de diciembre al 09 de enero de 2014 por
USD 500.000 (compra spot 1.921 con devaluacién 1.921 ,68), con fines de especulacion.

Con base en el resultado de la evaluacion realizada de los riesgos de créedito y de solvencia,
de exposicion de las inversiones al riesgo de mercado, riesgo pais y riesgo de cambio, la
Fiduciaria establecié que al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y al 1 de enero de
2014, no se requiere contabilizar provision para proteccion de inversiones, debido a que
cada una de ellas fueron calificadas en Categoria A.

Al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y al 1 de enero de 2014, no existian
restricciones juridicas o econémicas sobre las inversiones.

NOTA 8 — CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y al 1 de enero de 2014, el saldo de esta
cuenta correspondia a:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero

de 2015 de 2014 de 2014
Comisiones (1) $ 392219 § 397.299 $ 262 444
Impuestos 467.703 715.155 786.336
Anticipos a contratos y
proveedores 31.830 17.406 -
A empleados 31.649 21.707 18.290
Diversas (2) 1.062.911 846.651 1.383.428
Total cuentas por cobrar sin
provisién 1.986.312 1.998.218 2.450.498
Provision cuentas por cobrar (3) (10.450) (5.225) (184.993)
Total cuentas por cobrar $ 1.975.862 § 1.992.993 $ 2.265.505
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(1) A continuacion se presenta el detalle de |as cuentas por cobrar comisiones:

31 de diciembre

31 de diciembre 1 de enero

de 2015 de 2014 de 2014
Comisiones fondos de inversién colectiva § 223385 % 253.583 $ 217.884
Comisiones negocios fiduciarios 158.384 61.656 44,560

Otras 10.450 82.060 -
Total $ 392.219 $ 397.299 $ 262.444

(2) El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar Diversas:
31diciembre de 31 diciembre de 1 de enero de
2015 2014 2014

Retenciones en la fuente a fondos de inversién colectiva 24232 40,358 25,321
Operaciones margen Credicorp 1,030,924 400,295 429,960
Ofras (% 7.755 405,998 928,147
Total 1,062,911 846,651 1,383,428

(*) Al 31 de diciembre y al 1 de enero de 2014, el saldo incluye cuenta por cobrar a Estructurar Asesores

S.A.S. por $400.000 y $924.963 respectivamente, originado por la compra de cartera de Inproarroz
Ltda., previa autorizacion de la junta directiva.

Al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, el valor de $10.450 y $5.225
respectivamente, corresponden al deterioro del valor de la cuenta por cobrar del deudor Geo

Copper S.A.S por $10.450 que en la actualidad se encuentra con calificacién en nivel de riesgo
de crédito “E”.

Al 1 de enero de 2014 el valor de $184.993, corresponde al deterioro del valor de la cuenta por
cobrar a Inproarroz Ltda.

El siguiente es el movimiento del deterioro de las cuentas por cobrar:

Comerciales Diversas Total
Saldo al 1 de enero de 2014 $ - $ (184.993) $ (184.993)
Deterioro Cargado a Gastos afio 2014 (5.225) (59.970) (65.195)
Venta de cuenta por cobrar afio 2014 - 244.963 244,963
Saldo al 31 de diciembre de 2014 $ (5.225) $ - $ (5.225)
Deterioro Cargado a Gastos (5.225) - (5.225)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ (10.450) § - $ (10.450)

NOTA 9 — ACTIVOS MATERIALES

Al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y al 1 de enero de 2014, el saldo de esta

cuenta correspondia a:
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Activos Materiales Costo Depreciacion Importe
acumulada en libros
Vehiculos $ 64.726 = $ 64.726
Enseres y accesorios 58.121 - 58.121
Equipo de oficina 21.038 - 21.038
Equipo informatico 120.958 . 120.958
Mejoras en Bienes recibidos en
arrendamientos 19.597 - 19.597
Saldo al 1 de enero de 2014 $ 284.440 - $ 284.440
Vehiculos $ 64.726 (18.893) $ 45.833
Enseres y accesorios 67.269 (13.006) 54.263
Equipo de oficina 21.839 (2.938) 18.901
Equipo informatico 150.894 (36.686) 114.208
Mejoras en Bienes recibidos en
arrendamientos 24.187 (19.950) 4.237
Saldo al 31 de diciembre de 2014 $ 328.915 (91.473) § 237.442
Vehiculos $ 64.726 (37.793) 26.933
Enseres y accesorios 96.395 (22.912) 73.483
Equipo de oficina 21.839 (5.876) 15.963
Equipo informatico 226.315 (77.108) 149.207
Mejoras en bienes recibidos en
arrendamientos 61.891 (37.090) 24.801
Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ 471.166 (180.779) § 290.387
El siguiente es el movimiento de los activos materiales:

Costo

Saldo al 01 de Enero de 2014 $ 284.440

Compras 39.885

Mejoras en propiedades ajenas ) 4.590

Saldo al 31 de Diciembre de 2014 $ 328.915

Compras 104.547

Mejoras en propiedades ajenas 37.704

Saldo al 31 de Diciembre de 2015 $ 471.166

Depreciacién Acumulada:

Saldo al 01 de Enero de 2014 $ -

Depreciacion con cargo a resultados afio 2014 71523

Amortizacion en propiedades ajenas con cargo a resultados

afio 2014 19.950

Saldo al 31 de Diciembre de 2014 $ 91.473

Depreciacién con cargo a resultados afio 2015 72.166

Amortizacion en propiedades ajenas con cargo a resultados

afo 2015 17.140

Saldo al 31 de Diciembre de 2015 $ 180.779

Neto Activos materiales:

Saldo al 31 de Diciembre de 2014 $ 237.442

Saldo al 31 de Diciembre de 2015 $ 290.387
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Las mejoras en propiedades ajenas, se amortizan en Ia duracion del contrato de
arrendamiento

Al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y al 1 de enero de 2014, no existen
restricciones ni embargos sobre las propiedades y equipos.

A continuacion se detallan las pélizas con las cuales la Fiduciaria tiene amparados el equipo
electronico y los muebles y enseres contra todo riesgo; valores que cubren suficientemente
cualquier contingencia de pérdida de los mismos:

. Vigencia Valor Asegurado
P Nro.
Amparo 6liza Nro Aseguradora Desde o (Miles de pescs)
Equipo electrénico $185,462
PgLIZAF:.UO%M Q'G Ser"”r"i 14/03/2015 | 14/03/2016
Muebles y enseres odo Riesgo olombia S 111,450

NOTA 10 — ACTIVOS INTANGIBLES

El siguiente es el detalle de los activos intangibles:

Amortizaciéon Pérdida por  Importe

. oNts acumulada deterioro en libros
31 de diciembre de 2015
Licencias $ 187.145 (129.973) - 5F172
Programas y aplicaciones informaticas 148.598 (108.524) 40.074
Otros activos intangibles 127.180 (124.412) - 2.768
Balances a 31 de diciembre de 2015 $ 462.923 (362.909) - 100.014
31 de diciembre de 2014
Licencias $ 120.504 (60.218) - 60.286
Programas y aplicaciones informaticas 127.116 (38.674) - 88.442
Otros activos intangibles 56.654 (54.653) - 2.001
Balances a 31 de diciembre de 2014 § 304.274 (153.545) - 150.729
1 de enero de 2014
Licencias $ 55.654 - - 55.654
Programas y aplicaciones informaticas 61.476 - - 61.476
Otros activos intangibles 1.876 - - 1.876
Balances a 1 de enero de 2014 $ 119.006 - - 119.006
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El siguiente es el movimiento de los activos intangibles:

Costo:

Saldo a 01 de Enero de 2014 3 119.006
Compras 185.268
Saldo a 31 de diciembre de 2014 $ 304.274
Compras 158.649
Saldo a 31 de diciembre de 2015 $ 462.923

Amortizacién Acumulada:

Saldo a 01 de Enero de 2014 $ -
Amortizacion con cargo a resultados afio 2014 (1 (153.545)
Saldo a 31 de diciembre de 2014 $ (153.545)
Amortizacion con cargo a resultados afio 2015 (1) (209.364)
Saldo a 31 de diciembre de 2015 $ (362.909)
Activos Intangibles, neto:

Saldo a 01 de Enero de 2014 $ 119.006
Saldo a 31 de diciembre de 2014 $ 150.729
Saldo a 31 de diciembre de 2015 $ 100.014

(1) A continuacién se detalla la amortizacién con cargo a resultados por los afios 2015 y 2014 de
licencias, programas y aplicaciones informaticas y otros activos.

Amortizacién con Amortizacion con
cargo a resultados cargo a resultados
afno 2015 afno 2014
Licencias $ 69.755 § 60.218
Programas y aplicaciones informaticas 69.850 38.674
139.605 98.892
Otros activos intangibles - Gasto
Contribuciones, afiliaciones y transferencias 69.759 54.653
Total $ 209.364 $ 153.545

Las licencias y los programas y aplicaciones informaticas, se amortizan en un periodo
maximo de tres (3) afios.

NOTA 11 — GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y al 1 de enero de 2014, el detalle de los
gastos pagados por anticipado es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Seguros $ s 30314 § 6.083 $ 6.095
Total $ 30314 § 6.083 $ 6.095
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NOTA 12 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y al 1 de enero de 2014, el detalle de los
instrumentos financieros a valor razonable es el siguiente:

31 diciembre de 31 diciembre de 1 de enero de

2015 2014 2014

Forward de compra:
Derechos $ - & 2,890,014
Obligaciones - B -2,911 466

$ - - (21,452)
Forward de venta:
Derechos $ - 2,391,142
Obligaciones - (2,392,291) -

$ - (1,149)
Total $ 2 (1,149) (21,452)

Al 31 de diciembre de 2014 se contraté (1) forward de venta Non delivery por valor nominal
de USD 1.000.000 con Bancolombia, asi: 30 de diciembre al 21 de enero de 2015 (compra
spot 2.390 con devaluacion 2.393,56), con fines de especulacion.

Al 01 de enero de 2014, se contrataron dos (2) forwards de compra Non delivery por valor
nominal de USD 1.500.000 con Bancolombia, asi: 10 de diciembre al 02 de enero de 2014
por USD 500.000 (compra spot 1.931,80 con devaluaciéon 1.935,99); 20 de diciembre al 08
de enero de 2014 por USD 1.000.000 (compra spot 1.943 con devaluacion 1.945), con fines
de especulacion.

NOTA 13 — CREDITOS DE BANCOS Y OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Créditos (1) 3 3469 $ 908 $ 227
Contratos de arrendamiento financiero (2) 14.903 40.695 64.064
Total créditos de bancos y otras
obligaciones financieras 3 18372 % 41.603 $ 64.291

(1) Al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y al 1 de enero de 2014, el saldo de $3.469, $908
y $227 respectivamente, correspondia a la obligacion con Bancolombia de la tarjeta de crédito
empresarial.

(2) Corresponde al saldo de la obligacion de un leasing financiero vehiculo, contraida con Leasing
Corficolombiana a través del contrato N°29281, con opcién de compra y transferencia del bien
al final del contrato, por valor inicial de $94.500 de fecha 4 de junio de 2012 a 48 meses con una
tasa de interés al DTF+6.0 TA con fecha de vencimiento el 4 de junio de 2016.
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El siguiente es el detalle de Ia obligacion financiera por concepto de contratos de

arrendamiento financiero:

A 31 de diciembre de 2015

Pagos minimos de arrendamiento neto

Menos costos financieros futuros
Valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento

A 31 de diciembre de 2014

Pagos minimos de arrendamiento neto

Menos costos financieros futuros
Valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento

A 01 de enero de 2014

Pagos minimos de arrendamiento neto

Menos costos financieros futuros
Valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento

NOTA 14 — CUENTAS POR PAGAR

Menos de 1 afio Entre 1y5 afios Mas de 5 afios TOTAL
S 15,402 - - 15,402
(499) - (499)
$ 14,903 - 14,903
Menos de 1 afio Entre 1y 5 afios Mas de 5 afios TOTAL
S 28,864 15,402 44,266
(3,065) (506) (3,571)
S 25,799 14,896 40,695
Menos de 1 afio Entre 1y 5 afios Mas de 5 afios TOTAL
S 28,754 44,266 - 73,020
(5,386) (3,571) (8,957)
s 23,368 40,695 - 64,063

Al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y al 1 de enero de 2014, el detalle de las

cuentas por pagar, es el siguiente:

Concepto
Impuesto de Renta CREE
Impuesto al Patrimonio

Impuesto de Industria y Comercio

Impuesto a las ventas por pagar
Intereses

Proveedores y servicios por pagar
Retenciones y aportes laborales
Diversas

Total

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
$ 8 - $ - $ 5.237
- 36.845
28.796 21.605 20.840
29.457 18.197 4.766
344 534 693
388 - 4737
89.656 109.218 64.870
- 287 -
$ 148.641 $ 149.841 §$ 137.988

(Continua)



48
GESTION FIDUCIARIA S A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en miles de pesos colombianos)

A continuacién se relaciona la maduracién de las cuentas por pagar:

Saldos a 31 de diciembre de 2015

Hasta 1 Entre1y 3 Entre3y 6 Entre6y Mas de
mes meses meses 12 meses 1 afio Saldo
Cuentas por pagar
Impuestos 3 29.457 - 28.796 - - 58.253
Intereses 344 - - - - 344
Proveedores y Servicios por
Pagar 388 - - - - 388
Retenciones y aportes laborales 89.044 612 - - - 89.656
Diversas - = - - - -
Total $ 119.233 612 28.796 - - 148641
Saldos a 31 de diciembre de 2014
Hasta 1 Entre1y Entre 3 y Entre 6y Mas de
mes 3 meses 6 meses 12 meses 1 afio Saldo
Cuentas por pagar
Impuestos $ 18.197 - 21.605 - - 39.802
Intereses 534 - - - - 534
Proveedores y Servicios por
Pagar - - - - - -
Retenciones y aportes laborales 109.218 - - - - 109.218
Diversas 287 - - - - 287
Total $ 128.236 - 21.605 - - 149.841
Saldos a 1 de enero de 2014
Hasta 1 Entre 1y Entre3y6 Entre6y12 Mas de
mes 3n 1] meses 1 afio Saldo
Cuentas por pagar
Impuestos $ 4.766 20.840 23.659 18.423 - 67.688
Intereses 693 - - - - 693
Proveedores y Servicios por
Pagar 4.645 92 - - - 4737
Retenciones y aportes laborales 64.860 10 - - - 64.870
Diversas - = - - - =
Total 5 74.964 20.942 23.659 18.423 - 137.988

NOTA 15 — OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y al 1 de enero de 2014, el saldo corresponde
a las obligaciones laborales, las cuales se contabilizan con base en las disposiciones
legales y los convenios laborales vigentes, asi:
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i ST 14 st
Beneficios de corto plazo

Cesantias $ 58761 § 44704 $ 30.092
Intereses Sobre Cesantias 6.743 5.260 3.263
Vacaciones 84.147 51.895 47.968
Total $ 149.651 $ 101.859 § 81.323

NOTA 16 — PATRIMONIO

Capital social

El siguiente es el numero de acciones suscritas y pagadas:

31 de diciembre 31 de diciembre 01 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Numero de acciones autorizadas, emitidas y en
circulacion 6.750.000 6.750.000 6.750.000
Numero de acciones:
Suscritas y pagadas 6.750.000 6.750.000 6.750.000

El valor nominal es de $1.000 pesos por accion.

Al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y al 1 de enero de 2014, el capital social

autorizado es de $7.000.000 que corresponde a 7.000.000 acciones.
31 de diciembre 31 de diciembre 01 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Capital Autorizado $ 7.000.000 $ 7.000.000 § 7.000.000
Capital por Suscribir (250.000) (250.000) (250.000)
Total Capital Suscrito y Pagado $ 6.750.000 $ 6.750.000 §$ 6.750.000

Al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre
sobre las acciones.

Reservas
La composicion del saldo de las reservas es la siguiente:

31 de diciembre

de 2015
Reserva Legal - Apropiacion de utilidades  § 267.161
Total Reservas $ 267.161

y 1 de enero de 2014, no existen restricciones,

31 de diciembre 01 de enero
de 2014 de 2014

$ 63546 § 60.173

$ 63.546 $ 60.173
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De conformidad con las normas legales vigentes, la Fiduciaria crea una reserva cada afio
del 10% de sus utilidades después de impuestos hasta completar por lo menos el 50% del
capital suscrito. La ley prohibe la distribucién de esta reserva durante la existencia de la
Compafiia; puede reducirse por debajo del cincuenta por ciento (50%) del capital social
suscrito para enjugar pérdidas en excesos de las utilidades retenidas.

NOTA 17 — CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS

Al cierre del ejercicio 2015 y 2014, y al 1 de enero de 2014, la Sociedad Fiduciaria
administraba los siguientes negocios:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero de
de 2015 de 2014 2014

Fideicomisos de Inversion (1) $ 62.702.999 $ 24.828.342 $ 6.441.016
Fideicomisos de Administracion (2) 27.512.370 10.889.608 1.728.882
Fideicomisos en garantia (3) 155.625.898 - -
FIC Gestion (antes Fondo Abierto Gestion) 2.707.579 1.710.838 1.640.449
FIC Atesorar Corporativo | (antes FAPC Atesorar

Corporativo 1) 27.928 641 35.447.150 34.741.584
FIC Colectivo II (antes FAPC Colectivo I1) 13.962.307 156.553.923 15.306.884
FIC Corporativo Il (antes FAPC Corporativo 1)) 17.022.506 38.144.951 79.072.805
FIC Corporativo IIl (antes FAPC Corporativo 1 2.000.292 1.897.110 5.815.657
FIC Gestionar (antes FAPC Gestionar) 2.001.513 4.612.751 3.882.521
FIC Pensiones Il (antes FAPC Pensiones 1)} 46.286.903 34.319.635 6.929.276
FIC Pensiones Ill (antes FAPC Pensiones Ill) 13.946.172 19.152.735 81.930.169
FIC Pensiones IV (antes FAPC Pensiones |V) 18.141.768 2.765.218 -
FIC Pensiones V (antes FAPC Pensiones V) 1.732.961 5.067.143 -
Total Cuentas de Orden Fiduciarias $  391.571.909 $ 194.389.404 $ 237.489.243

(1) Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 1 de enero de 2014, la Sociedad Fiduciaria administraba
treinta (30), veintitrés (23) y dieciocho (18) fideicomisos de Inversion, respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 1 de enero de 2014, la Sociedad Fiduciaria administraba
quince (15), seis (6) y cuatro (4) fideicomisos de administracion.

(3) Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad Fiduciaria administraba dos (2) fideicomisos en garantia;
al 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014 no administraba este tipo de fideicomisos.

NOTA 18 — INGRESOS COMISIONES Y HONORARIOS

El siguiente es el detalle de los ingresos por comisiones y honorarios al 31 de diciembre de
2015y 2014:
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31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014

Fideicomisos de inversion $ 705.032 % 268.962
Fideicomisos de administracion 97.729 19.702
Fideicomisos de titularizacion - 1.232
Fideicomisos administracion de cartera 402.348 64.563
Fideicomisos de garantia 17.212 -
Fondos de inversion colectiva (antes Carteras

Colectivas) 2.809.085 2.714 867
Total comisiones negocios fiduciarios $ 4031406 $ 3.069.326
Otras comisiones — Estructuracién de negocios 99.918 175.00
Total ingresos comisiones y/o honorarios $ 4.131.324 § 3.244.326

NOTA 19 — OTROS INGRESOS

El siguiente es el detalle de los otros ingresos:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014
Utilidad en derechos- operaciones cuenta de
margen en Credicorp 3 582.746 % 96.437
Ingresos por reembolsos incapacidades 10.580 12.761
Otros 689 54
Total $ 594.015 $ 109.252

NOTA 20 — OTROS GASTOS - DIVERSOS

El siguiente es el detalle de otros gastos — diversos durante el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014
Servicio de aseo y vigilancia $ 2.081 $ 1.349
Servicios temporales - 30
Publicidad y propaganda 24.798 12.378
Relaciones publicas 25.633 26.370
Servicios publicos 146.696 118.045
Procesamiento electrénico de datos 23.880 19.752
Gastos de Viaje 58.014 64.412
Transporte 34.593 26.986
Utiles y papeleria 32.500 10.783
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31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014

Publicaciones y suscripciones $ 21311 § .

Donaciones 4.000 1.200
Recreacién - 8874
Insumos de aseo y cafeteria 10.776 8.009
Restaurantes 12.177 6.618
Avisos clasificados 2.193 -

Insumos y suministros 3.642 341
Suscripciones - 4.690
Custodia y administracion de titulos 111.432 92.123
Apoyo econodmico aprendices 15.465 9.240
En derechos fiduciarios 163.858 145.365
Avisos clasificados - 660
Impuestos y retenciones asumidas 156.321 124.540
Otros 32.403 14.881
Total $ 881773 $ 696.646

NOTA 21 — PROVISION PARA IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Las disposiciones fiscales aplicables a la Fiduciaria estipulan que:

La tarifa aplicable al impuesto sobre la renta por el afio 2015 y 2014 es del 25%, La
reduccion en la tarifa del impuesto sobre la renta para el afio 2013 fue dispuesta por la Ley
1607 de diciembre de 2012, en la misma Ley se crea el impuesto sobre la renta para la
equidad — CREE con una tarifa del 9%, el cual entré en vigencia a partir del primero de
enero de 2013. La base del impuesto sobre la renta CREE se calcula en conjunto con el
impuesto de renta, depurando adicionalmente aquellas partidas que expresamente la
norma no considero en CREE.

La conciliacion entre la utilidad antes de impuestos y la renta liquida gravable por el afio
2015y 2014 es la siguiente:

DICIEMBRE DICIEMBRE

31 DE 2015 31 DE 2014
Utilidad antes de impuesto sobre Ia renta $ 441659 3 396.247
Mas o (menos):
Ingreso recuperaciones provisiones gjercicio anterior - -
Ingreso fiscal por rendimientos financieros - 141.810
Gasto fiscal por rendimientos financieros (26.572) -
Valoracién/Utilidad Inversiones (82.421) (279.776)
Perdida en valoracion titulos negociables - -
Pérdida en venta de titulos 108.993 137.966
Gravamen a los movimientos financieros 12.921 9.086
Impuesto al patrimonio 45.719 36.922
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Otros
Compensaciones por pérdidas fiscales

Utilidad liquida — Renta

Donaciones

Compensaciones por pérdidas fiscales
Utilidad liquida — Renta CREE

Renta presuntiva

Provision para el impuesto sobre la renta ordinaria
25% (1)

Provision para impuesto sobre la renta para la equidad
9% (1)

Subtotal Impuesto sobre la renta y equidad CREE
Mas:

Correccion renta y cree 2013

Correccién renta y cree 2014

Impuesto diferido del afio

Total gasto impuesto

DICIEMBRE DICIEMBRE

31 DE 2015 31 DE 2014
$ 138.807 % 123.992
$ 639.106 $ 566.247
4.000 1.200
643.106 567.447
$ 157.912 § 209.956
$ 169.777  § 141.562
57.880 51.070
$ 217.657 § 192.632
30.450 0
25.660 0
20.015 55.928
$ 293.782 § 248.560

(1) De acuerdo con las normas fiscales, el impuesto se calcula sobre la mayor base entre

la utilidad liquida y la renta presuntiva.

Impuesto diferidos por tipo de diferencia temporaria:

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propésitos de NIIF y las bases
tributarias de los mismos activos y pasivos para efectos fiscales dan lugar a diferencia
temporarias que generan impuesto diferidos calculadas y registradas a 31 de diciembre de
2015y 31 de diciembre de 2014 con base en las tasas tributarias actualmente vigentes para
los afios en los cuales dichas diferencias temporarias se reversaran.

Afo 2015
Saldo al 31 de
Diciembre de
2014
Impuesto Diferido Activo 32.014
Cargos Diferidos 23.140
Pasivo Cuenta por Pagar
ICA 8.426
Pasivo Forward por
Especulacion 448

Acreditado
(Cargado) a

resultados

(20.015)
(22.659)
3.092

(448)

Saldo al 31 de

Diciembre de

2015

11.999
481

11.518
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Afio 2014
Acreditado Saldo al 31 de
2;::2 3':210‘,:: (Cargado) a Diciembre de
resultados 2014
Impuesto Diferido Activo 87.942 (55.928) 32.014
Activos Fijos 306 (306) -
Cargos Diferidos 80.550 (57.410) 23.140
Pasivo Cuenta por Pagar
ICA 7.086 1.340 8.426
Pasivo Forward por
Especulacion - 448 448

A continuacion se detalla la cuenta del activo Anticipo de Impuestos y Contribuciones

DICIEMBRE DICIEMBRE

31 DE 2015 31 DE 2014
Retencion en la fuente (autorretencion) $ 558.744 § § 446.973
Retencion en la fuente (terceros) 95.275 92.760
Saldo a favor Impuesto Renta afio 2013 - 365.407
Saldo a favor Impuesto Renta Cree afio 2014 24.730 -
Pasivo Impuesto Renta (217.657) (192.632)
Total $ 461.092 $ 712.508
Anticipo de impuesto de industria y comercio 6.611 2.647
Total (Ver Nota 8) $ 467.703 $ 715.155

Las partidas conciliatorias entre patrimonio contable y fiscal son las siguientes:

DICIEMBRE DICIEMBRE

31 DE 2015 31 DE 2014
Patrimonio contable PCGA $ 7.241.163 $ 7.017.161
Forward pasivos - 1.149
Patrimonio fiscal $ 7.241163 $ 7.018.310

Las declaraciones de los afios, 2010, 2011, 2012, 2013 y 2014, aun no se encuentran en
firme, por lo cual todavia se encuentran sujetas a revision por parte de la DIAN.

Las disposiciones fiscales aplicables a la compariia a partir de 2015 y siguientes, segun la
Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, estipulan:

Impuesto a la riqueza — Se crea a partir del 1 de enero de 2015 el impuesto a la riqueza.
Este impuesto se genera por la posesiéon de riqueza (patrimonio bruto menos deudas
vigentes) igual o superior a $1.000 millones de pesos al 1 de enero del afio 2015 La base
gravable del impuesto a la riqueza es el valor del patrimonio bruto de las personas juridicas,
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menos las deudas a cargo vigentes, poseido al 1 de enero de 2015, 2016 y 2017. Su tarifa
marginal corresponde a lo siguiente:

Rangos Base Gravable 2015 2016 2017

Desde $ 0 hasta $2.000.000 0,20% 0,15% 0,05%
Desde $2.000.000 hasta $3.000.000 0,35% 0,25% 0,10%
Desde $3.000.000 hasta $5.000.000 0,75% 0,50% 0,20%
Desde $5.000.000 en adelante 1,15% 1,00% 0,40%

Impuesto sobre la renta para la equidad CREE y Su sobretasa — A partir del periodo gravable
2016 la tarifa del impuesto CREE sera del 9%.

Las pérdidas fiscales en que incurran los contribuyentes del impuesto CREE a partir del
afo 2015, podran compensarse en este impuesto.

En ningun caso el impuesto CREE, ni su sobretasa, podra ser compensado con saldos a
favor por concepto de otros impuestos, que hayan sido liquidados en las declaraciones
tributarias. Del mismo modo, los saldos a favor que se liquiden en las declaraciones del
impuesto CREE, y su sobretasa, no podran compensarse con deudas por concepto de otros
impuestos, anticipos, retenciones, intereses y sanciones.

Se crea por los periodos 2015, 2016, 2017 y 2018 la sobretasa al CREE. El hecho
generador de la sobretasa aplica a contribuyentes cuya declaracién anual del impuesto
CREE arroje una utilidad igual o superior a $800 millones de pesos. La tarifa marginal
aplicable para establecer la sobretasa sera:

Sobretasa 2015 2016 2017 2018

Base gravable - $800 millones 5% 6% 8% 9%

La sobretasa estara sometida a un anticipo del 100% del valor de la misma, calculado sobre
la base gravable del impuesto CREE sobre la cual el contribuyente liquidé el mencionado

impuesto para el afio gravable inmediatamente anterior. El anticipo de la sobretasa del
impuesto CREE debera pagarse en dos cuotas anuales en los plazos que fije el reglamento.

Impuesto sobre la renta y complementarios — Se aclara la residencia para efectos tributarios
y se establece las siguientes tarifas para las rentas obtenidas por las sociedades y
entidades extranjeras, que no sean atribuibles a una sucursal o establecimiento
permanente:

Ano
2015 2016 2017 2018
39% 40% 42% 43%

Normas y libro tributario —E| Decreto reglamentario 2548 del 12 de diciembre de 2014
establecio que:
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¢ Las remisiones contenidas en las normas tributarias a las normas contables continuaran
vigentes durante los (4) afios siguientes asi: Grupo 1 y 3 de implementacidon de NIIF
(2015 a 2018) y Grupo 2 (2016 a 2019).

» Durante estos periodos las normas contables que se entenderan hechas para efectos
tributarios corresponden a los Decretos 2649 y 2650 de 1993, las normas técnicas y
planes de cuentas establecidas por superintendencias vigentes y aplicables a 31 de
diciembre 2014.

* Las diferencias existentes entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera
aplicadas por la Compafia y la informacién tributaria debera mantenerse ya sea en un
sisttma de registro de diferencias o libro tributario. Este sera el soporte de las
declaraciones tributarias.

NOTA 22 - UTILIDAD POR ACCION BASICA Y DILUIDA

La utilidad por accion basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los
accionistas de la Fiduciaria entre el promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacion en el afio.

La Fiduciaria no tiene acciones comunes potencialmente diluibles.

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014
Utilidad atribuible a los accionistas de la Fiduciaria 261.476 432.359
Acciones comunes en circulacion 6.750.000 6.750.000
Utilidad por accién basica y diluida (en pesos
colombianos) 38.74 64.05

NOTA 23- PARTES RELACIONADAS:

Transaccion entre partes relacionadas es toda transferencia de recursos, servicios u
obligaciones entre partes relacionadas, con independencia de que se cargue o0 no un precio.

Una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad que
prepara sus estados financieros.

Una persona, o un familiar cercano a esa persona, esta relacionada con una entidad que
informa si esa persona: ejerce control o control conjunto sobre la entidad que informa; ejerce
influencia significativa sobre la entidad que informa; o es un miembro del personal clave de
la gerencia de la entidad que informa o de una controladora de la entidad que informa.

A continuacion se presentan los saldos de las partes relacionadas al 31 de diciembre de

2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014, los cuales se encuentran incluidos en las
siguientes cuentas:

(Continua)




31 de diciembre de 2015

Cuentas
Cuentas por Cobrar

Cuentas por Pagar

Ingreso por valoracion de inversiones

Gasto de Honorarios

Gasto Otras comisiones

Otros Gastos

31 de diciembre de 2014

Cuentas
Cuentas por Cobrar
Cuentas por Pagar

Ingreso por valoracién de inversiones

Gasto de Honorarios
Otros Gastos

1 de enero de 2014

Cuentas

Cuentas por Cobrar
Cuentas por Pagar
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Fondos de
inversién
Miembros Personal Clave de colectiva
Junta Directiva la Gerencia administrados
$ - 1.391 247.616
- L 224.826
89.150 = =
2.850 - -
- 7.556 -
Fondos de
inversion
Miembros Personal Clave de colectiva
Junta Directiva la Gerencia administrados
$ - 841 293.941
- - 280.653
21.115 - -
- 7.982
Fondos de
inversion
Miembros Personal Clave de colectiva
Junta Directiva la Gerencia administrados
$ - 2.901 232.755

La compensacion del personal clave de la gerencia, incluye los gerentes de segunda linea:
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la compensacién recibida por el personal clave de la

gerencia se compone de lo siguiente:

Conceptos
Salario Integral

Beneficios a empleados bonificaciones
Beneficios a empleados vacaciones

Total

31 diciembre de

31 diciembre de

2015 2014
$ 1.019.567 § 821.163
28.000 13.112
49.083 50.803
3 1.096.650 § 885.078
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NOTA 24 — ADMINISTRACION DE RIESGOS

De conformidad con lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en Ia
Circular Basica Contable y Financiera (Cir. 100 de 1995) la Sociedad Fiduciaria Gestién
Fiduciaria ha venido desarrollando un proceso integral de gestion y control de los riesgos
de crédito, liquidez, mercado y operativo, tanto para los fondos de inversion colectiva que
administra, asi como para el portafolio propio.

Riesgo de crédito

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo
de Crédito que comprende un conjunto de elementos tales como politicas, principios,
criterios, parametros, y procedimientos que debe observar permanentemente cuando
evalua, asume, califica, controla y cubre el riesgo incorporado en sus activos crediticios,
tanto en el momento de otorgar cupos de contraparte como a lo largo de la vida de los
mismos.

Para el otorgamiento de cupo de contraparte, bien sea emisor, deudor o negociador,
Gestion Fiduciaria S.A. cuenta con un modelo interno basado en el conocimiento del emisor,
deudor o contraparte, de su capacidad de pago y de las caracteristicas de la emisién, que
incluyen, entre otros, las condiciones financieras, las garantias, fuentes de pago y las
condiciones macroecondmicas a las que pueda estar expuesto, que permite establecer si
es sujeto de inversion. Adicionalmente se mantiene un monitoreo continuo que permite
calificar las operaciones realizadas acorde con el proceso de otorgamiento.

El Comité de Inversiones se ha venido realizando durante el afio 2015 examinando entre
otros temas, la gestion adelantada en relacion con la calificacién de los obligados vy la
evaluacion del riesgo de contraparte, garantizando la aplicacién de las politicas internas,
las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y las normas
aplicables vigentes.

Durante el afio 2015 se aplicé la Circular Externa 052 de diciembre 15 de 201 1, que ademas
de incluir elementos a considerar en la evaluacion del riesgo de crédito de los fondos de
inversion colectiva, dio nuevas instrucciones en la administracion de riesgos del obligado a
pagar el derecho contenido en las inversiones en titulos valores y demas derechos de
contenido econémico de los que trata el numeral 6.4 del Capitulo | de la Circular Basica
Contable y Financiera (facturas, pagarés, cheques, libranzas, contratos, etc.).

Adicionalmente, durante el afio 2015 se dio cumplimiento a lo establecido en el numeral
1.5.1 del Capitulo IlI del Titulo VIII de la CBJ de conformidad con |a instruccién impartida
en la Circular Externa 026 del 15 de septiembre de 2014. Cabe anotar que Gestion
Fiduciaria viene aplicando en las inversiones aprobadas por parte del comité de inversiones
dichas disposiciones.

(Continaa)
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Riesgo de liquidez

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo
de Liquidez tendiente a mitigar la contingencia de no poder cumplir de manera plena y
oportuna con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la
insuficiencia de recursos liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

Para la medicién del Riesgo de Liquidez, se utiliza un modelo interno de conformidad con
lo dispuesto en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia, el cual esta basado en el modelo propuesto por
la Asociacién de Fiduciarias. Adicionalmente cuenta con indicadores de alerta temprana y
un plan de fondeo de contingencia como respuesta a choques severos que puedan afectar
la habilidad de Gestién Fiduciaria para fondear algunas o todas sus actividades a tiempo y
bajo un costo razonable.

Al 31 de diciembre de 2015, el Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) fue de -0.07, el cual
esta calificado como un nivel normal, en el cual se considera que el riesgo es insignificante.
El Flujo Neto de Vencimientos Contractuales (FNVC) fue de $370 millones frente a unos
Activos Liquidos Netos (ALM) de $5.099 millones.

Riesgo de mercado

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo
de Mercado tendiente a mitigar la pérdida asociada a la disminucién del valor de los
portafolios propios que administra, por efecto de cambios en el precio de los instrumentos
financieros en los cuales se mantienen posiciones dentro o fuera del balance.

Para la medicién del Riesgo de Mercado, se utiliza el modelo estandar de conformidad con
lo dispuesto en el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia. Adicionalmente se realiza un control a los limites
de posiciones y VaR establecidos por la Junta Directiva para los portafolios y carteras
colectivas que se administran.

La gestion del portafolio propio administrado por Gestion Fiduciaria sigue las directrices de
la Junta Directiva y la normatividad vigente aplicable.

A continuacion se presenta las posiciones de la Fiduciaria y su valor en riesgo:

DICIEMBRE DICIEMBRE
31 DE 2015 31 DE 2014
Fondos de Inversion Colectiva (antes Carteras
Colectivas) $ 4.887 3 4.748
POSICION (En millones) 3 4.887 $ 4,748
VALOR EN RIESGO (En millones) $ 1.39 3 2.16

(Contintia)
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Durante el afio 2015 y 2014, los valores del portafolio de la sociedad fiduciaria invertidos en
titulos de renta fija, presentaron el siguiente comportamiento.

DICIEMBRE DICIEMBRE

31 DE 2015 31 DE 2014
Monto Promedio del portafolio $ 1.217.640.237 $ 1.291.817.666
Monto minimo del portafolio - -
Monto maximo del portafolio $ 1.300.520.292 $ 1.366.377.874

Riesgo Operacional

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria Gestion Fiduciaria S A. cuenta con un Sistema de
Administracion de Riesgos Operativos que busca mitigar las pérdidas por deficiencias, fallas
o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o
por la ocurrencia de acontecimientos externos.

El Comité de Riesgo se ha venido realizando durante el afio 2015 examinando entre otros
temas, la gestion adelantada en relacion con la identificacion de riesgos operativos y el
adecuado registro de los eventos de riesgo, revisando en todo momento el cumplimiento
de las politicas de riesgo, los lineamientos establecidos por la Junta Directiva, las
instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y las normas
aplicables vigentes.

Gestiéon Fiduciaria durante el afio 2015 revisé los riesgos que inicialmente fueron
identificados de manera cualitativa y continué con las labores de identificacién y evaluacion
de los riesgos operacionales de los portafolios y carteras colectivas que administra. Los
riesgos identificados fueron registrados en la herramienta GCI (Gestion de Control Interno),
aplicativo oficial de la compariia para Ia gestién del riesgo operacional.

El aplicativo de riesgos GCI tiene como objeto involucrar a todos los funcionarios en la
administracion de los riesgos, a través de la asignacion de responsables de riesgos,
controles y planes de accién o tratamientos para los diferentes riesgos, lo que permite
continuar desarrollando el Sistema de Administracion de Riesgo Operativo evaluando los
controles implementados y el monitoreo a realizar.

Durante el transcurso del afio 2015 Ia Compafiia continué con la implementacién de la
cultura de riesgo operacional, dando capacitacién sobre la materia a todos los funcionarios
de la entidad, en forma presencial.

Los nuevos negocios desarrollados durante el afio 2015 tuvieron el acompafiamiento del
area de riesgo, prestando el apoyo requerido para la debida identificacion de los riesgos
operativos y su respectivo plan de mitigacion.

Con respecto al registro de eventos de riesgos operativo, los mismos cumplen con criterios

de integridad, confiabilidad, disponibilidad, cumplimiento, efectividad, eficiencia y
confidencialidad de la informacion alli contenida.
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Plan de Continuidad del Negocio
Gestion Fiduciaria durante el afio 2015 realizé una prueba parcial al plan de continuidad del
negocio de la entidad arrojando resultados positivos, dicha prueba permitié identificar que

los procesos criticos de la compariia estan cubiertos por este plan al igual que el recurso
humano de la compafiia.

NOTA 25 - GOBIERNO CORPORATIVO (NO AUDITADO)

Gestion Fiduciaria S.A. cuenta con un Cddigo de Buen Gobierno Corporativo, con la
aprobacion por parte de la Junta Directiva, que pretende garantizar el cumplimiento de las
leyes, los estatutos, la participacion, la sana convivencia, la ética, el manejo adecuado de
los riesgos, las politicas de informacién, la debida ejecucién de los controles internos y
externos y la identificacion, prevencién y resolucion de conflictos de interés en las
relaciones de la Compariia con sus grupos de interés, entre otros, asi como el cumplimiento
de la vision, mision y valores corporativos, y demas aspectos fundamentales de la
Compania.

Los Comites de Auditoria, Gerencia, Riesgo y de Inversiones funcionan con regularidad y
sus determinaciones se consagran en las actas correspondientes.

A nivel de la Junta Directiva, se tiene establecido el Comité de Auditoria, que es el maximo
érgano de control de la sociedad encargado de la vigilancia de la gestion y la efectividad
del sistema de control interno, el cual esta compuesto por tres miembros de la junta directiva
y su respectivo reglamento aprobado por la Junta.

De igual forma, la junta directiva de Gestién Fiduciaria ha recalcado y conoce que la
implementacion de buenas practicas de Gobierno Corporativo, buscan la proteccion del
cliente, los accionistas y otros grupos de interés a través de altos estandares de
transparencia, administracion de riesgos y un adecuado manejo de conflictos de intereses
y de prevencién del fraude.

Politicas y division de funciones

Dentro del marco de la gestiéon y administracién de riesgos se han establecido politicas
aprobadas por la Junta Directiva respecto a la naturaleza de los riesgos. Gestidn Fiduciaria
ha adoptado dichas politicas y las areas de control velan por su acatamiento en beneficio
del cumplimiento de politicas y divisién de funciones.

Las politicas y metodologias aprobadas han sido adoptadas por el Comité de Inversiones y
el Comité de Riesgo de la compafiia e integradas con todos los sistemas de gestion de
riesgos aplicables a Gestion Fiduciaria permitiendo con ello la gestion y el control en la
mitigacién de los riesgos inherentes a los cuales se ve enfrentada la compainia.

Se ha estructurado un sistema centralizado de administracion de riesgos, que a nivel de

estructura se traduce en la constitucién de la Gerencia de Riesgos y control permanente
quien tiene la responsabilidad de gestionar y coordinar la administracion integral del riesgo.

(Continta)
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Adicionalmente la Auditoria Interna cuenta con un plan de trabajo con mayor cobertura y
alcance para velar por el cumplimiento de las politicas y reglamentaciones internas y
externas relacionadas con el Gobierno Corporativo, el Control Interno, el Cumplimiento de
Normatividad y el Cédigo de Etica y Conducta cuidando que la Fiduciaria mantenga y
aplique los mas altos estandares que le permitan preservar una reputacion intachable en la
ejecucion de sus negocios y el trato con sus clientes y partes relacionadas.

Junta Directiva y Alta Gerencia

La Junta Directiva y la Alta Gerencia de la Fiduciaria son conscientes de Ia responsabilidad
que implica el manejo de los diferentes riesgos del negocio fiduciario, conocen plenamente
cOmo se compaginan con la estrategia general de la entidad y estan informados sobre los
procesos, estructura de los negocios y naturaleza de las actividades.

Es politica de la Alta Direccién dar permanente apoyo y seguimiento a los negocios de la
Fiduciaria, impartir las directrices en el otorgamiento de crédito, determinar las politicas y
limites de actuacion por tipo de mercado, producto o unidad de negocio; definir el perfil de
riesgo de la entidad; adoptar las medidas necesarias para hacerle frente a los nuevos
riesgos financieros; establecer la estructura organizacional requerida y evaluar las
metodologias de administracion del riesgo.

Adicionalmente, la Junta Directiva vela por el cumplimiento de las politicas de control
interno, el Sistema de Administracién del Riesgo Operativo (SARO), analiza los temas
relacionados con el Sistema de Administracion del Riesgo Creditito (SARC), el Sistema de
Administracién del Riesgo de Mercado (SARM), el Sistema de Administracion de Riesgo de
Liquidez (SARL) y el Sistema de administracién de Riesgo de Lavado de Activos y
Financiacién del Terrorismo (SARLAFT) a través del Comité de Inversiones y del Comité
de Riesgo.

Reportes a la Junta Directiva y Alta Direccién

La Junta Directiva y la Alta Gerencia de la Fiduciaria disponen de herramientas de
informacién clara, precisa y oportuna, lo cual le permite ejercer un control permanente sobre
los distintos riesgos inherentes al negocio fiduciario con las exposiciones por tipo de riesgo
y por portafolio. Estos informes permiten efectuar un seguimiento periddico de los negocios
y de los indicadores de rentabilidad y gestién.

Infraestructura Tecnolégica

La Fiduciaria continta dotandose de sistemas y tecnologias que hacen mas controlable su
actividad. La infraestructura tecnolégica no se limita al registro y contabilizacién de
operaciones, sino que abarca los sistemas de seguridad y comunicaciones.

Por su parte, las dreas de Control y de Riesgos cuentan con la estructura tecnoldgica para

brindar la informacién, evaluar los procesos de produccién y los resultados obtenidos, tanto
por operacion individual como a nivel de portafolio.
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Metodologia para Medicién de Riesgos

Para identificar los diferentes tipos de riesgo la Fiduciaria cuenta con una metodologia por
tipo de riesgo (crédito, liquidez, mercado, operativo y lavado de activos y financiacion del
terrorismo) y con sistemas de medicion que le permiten determinar su exposicién a los
riesgos inherentes al negocio, las cuales estan documentadas en cada uno de los
respectivos manuales de los Sistemas de Administracion de Riesgos (SARes).

Estructura Organizacional

La Fiduciaria cuenta con una Estructura Organizacional en cabeza de Ia Gerencia de
Riesgo, que le permite propiciar el analisis, la integracion y la gestiéon de los riesgos
inherentes a las diferentes clases de negocios.

Los niveles de autoridad y responsabilidad en la gestion de riesgos estan identificados y
son reconocidos por los funcionarios de cada area, quienes cuentan con una descripcion
exacta de las funciones, objetivos y alcance de su cargo.

Recursos Humanos

El Outsourcing de Recursos Humanos de la Fiduciaria tiene establecidos unos criterios en
cuanto a niveles educativos y de experiencia minimos exigidos, de acuerdo con el perfil
requerido para cada cargo.

Las personas involucradas en el analisis, medicién y gestién de riesgos poseen la
experiencia, formacién profesional y aptitudes necesarias para el ejercicio de sus funciones
de manera calificada.

Especificamente se busca combinar un nivel de formacion profesional exigente en el area
financiera con una reconocida moralidad y calidad humana.

Para mantener competencia técnica en los funcionarios, se adelantan programas de
entrenamiento, se capacitan interna y externamente en los temas requeridos de gestion de
riesgos, se participa en los diferentes foros y se interactda con los entes reguladores y de
supervision.

Verificacion de Operaciones

Los sistemas tecnolégicos, procesos involucrados, herramientas de evaluacion y
mecanismos establecidos a lo largo de las diferentes negociaciones permiten constatar que
las operaciones se efectuian en las condiciones pactadas. Estos sistemas hacen mas agily
transparente la gestion de riesgos y su control.

La Fiduciaria cuenta con diversos mecanismos de seguridad, tales como grabacion de
llamadas telefénicas; control electrénico de acceso fisico a las dependencias; planes de
contingencia y asistencia para fallas o interrupcion en los sistemas; areas de acceso
restringido; controles de acceso a los sistemas; asi mismo, los procedimientos establecidos
para el cierre de operaciones permiten verificar la oportuna y correcta contabilizacion de las
operaciones.
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Auditoria

La Auditoria Interna revisa de manera efectiva los aspectos relacionados con la gestion y
administracion de riesgos. El sistema de control interno establecido en |a Fiduciaria permite
a la Auditoria informarse en detalle de las operaciones realizadas y efectuar seguimiento a
la oportuna y correcta contabilizacion de las mismas, de acuerdo con los cronogramas y
planes de trabajo definidos.

La Auditoria Interna tiene como funcién principal la revision periddica y sistematica de las
operaciones; andlisis y verificacion del cumplimiento del control interno; generacion de
reportes con recomendaciones de mejoramiento y seguimiento y asesoria sobre las
acciones implementadas.

Los entes de control de la Fiduciaria validan permanentemente que las actividades,
transacciones y operaciones de la Fiduciaria, se realicen dentro de los parametros
permitidos por la normatividad vigente y autorizadas por la Junta Directiva y la Alta
Direccion.

NOTA 26 RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS Y DE LA FINANCIACION DEL TERRORISMO

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria Gestién Fiduciaria S.A. cuenta con un Sistema de
Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo que evita la
posibilidad de ser utilizada directamente o a través de sus operaciones como instrumento
para el lavado de activos y/o canalizacién de recursos hacia la realizacion de actividades
terroristas, o cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes de dichas
actividades. Entre las actividades encaminadas a dar cumplimiento a la norma durante el
afno 2015 se realizaron las siguientes:

* Se realizaron capacitaciones presenciales y se enviaron boletines internos a los
funcionarios, cuyo propésito principal fue sensibilizar sobre la importancia de cumplir a
cabalidad con la normatividad vigente relacionada con la prevencién del lavado de
activos y la financiacion del terrorismo. Estas capacitaciones se complementaron con
evaluaciones escritas para tener certeza de la comprension del tema y asegurar la
incorporacion de los lineamientos en los diferentes procesos de la organizacion.

* Se revisaron de manera cualitativa, los riesgos de LA/FT y de manera cuantitativa la
segmentacion de los clientes, lo que permitid6 enfocarse principalmente en el
conocimiento de los clientes, funcionarios y proveedores.

* Se analizaron en el Comité de Riesgo, entre otros aspectos, las gestiones adelantadas
en relacion con la identificacién de riesgos de lavado de activos y financiacion del
terrorismo, la calidad de la informacién de los clientes y el poblamiento de la base de
clientes como factores determinantes de un adecuado conocimiento del cliente,
revisando en todo momento el cumplimiento de las politicas de riesgo, los lineamientos
establecidos por la Junta Directiva, las instrucciones impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia y las normas aplicables vigentes.
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* Sereforzo y automatizoé el seguimiento a las operaciones diarias de los clientes con la
finalidad de detectar transacciones inusuales y/o sospechosas.

= Se cumplié oportunamente con el envio de los reportes a la Unidad de Informacion y
Analisis Financiero “UIAF”.

NOTA 27 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se tiene conocimiento de hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa,
que no hayan sido en ellos revelados y puedan afectarlos significativamente.

NOTA 28 — APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros del Fiduciaria por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015,
preparados de conformidad con normas de contabilidad y de informacion financiera
aceptadas en Colombia — NCIF aplicables al Fiduciaria, han sido autorizados para su
divulgacion por el Representante Legal y/o Junta directiva el 14 de marzo de 2016. Estos
estados financieros van a ser puestos a consideracién del maximo organo social dentro de
los plazos establecidos por Ley, quien puede aprobar o improbar estos Estados
Financieros. Los estados financieros individuales por el afo terminado el 31 de diciembre
de 2014, preparados de acuerdo con los preceptos contables enunciados en la Circular
Basica Contable y Financiera (en adelante “CBCF”) y en lo no previsto en ellos, con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia, establecidos en el
Decreto 2649 de 1993 y normas complementarias. fueron aprobados por la Asamblea
General de Accionistas realizada el 27 de marzo de 2015

NOTA 29 — ADOPCION POR PRIMERA VEZ

A continuacion enunciaremos los principales ajustes y reclasificaciones de la transicion a
las NIIF que afectan el patrimonio al 1 de enero de 2014 (fecha de la transicién de las NIIF)
y al 31 de diciembre de 2014, y al resultado integral correspondiente al ejercicio finalizado
al 31 de diciembre de 2014, y que surgen de comparar las politicas contables aplicadas
por la Compafiia en la preparacion de los estados financieros hasta el cierre del ejercicio
anterior finalizado el 31 de diciembre de 2014 y las politicas contables aplicadas por la
Compaiiia en la preparacion de los estados financieros a partir del ejercicio iniciado el 1
de enero de 2015 bajo NCIF.

291  Excepciones a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

29.1.1 Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Fiduciaria realizadas
segun las NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segun las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en
Colombia - en adelante PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.
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La Fiduciaria no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del
2014) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2014).

29.1.2 Baja en cuenta de activos y pasivos financieros - La Fiduciaria aplicé los
requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 de forma prospectiva para las transacciones
que tienen lugar desde la fecha de transicion, derivados de activos o pasivos financieros
como resultado, no reconocemos las transacciones que no tuvieron lugar antes de la fecha
de transicién a las NIIF como activos y pasivos financieros.

29.1.3 Clasificacion y medicién de activos financieros - Los activos financieros son
medidos al costo amortizado, cuando cumplen las siguientes condiciones:

a) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

29.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva de las NIIF

29.2.1 Costo atribuido - La NIIF 1 permite la opcién de utilizar una revaluacién segun los
PCGA anteriores de una partida de propiedad, planta y equipo ya sea a la fecha de
transicion o anterior, como costo atribuido a la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado seguin las NIIF

La Fiduciaria ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como
costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado
de acuerdo a NIIF.

29.3 Conciliacidn del patrimonio de la Compaiiia al 1 de enero de 2014 (fecha de transicion
a las NCIF):

31 de diciembre 01 de enero
de 2014 de 2014

Patrimonio de acuerdo con PCGA Colombianos $ 7.017.161 $  6.813.547
Ajustes por la conversion a NCIF (256.034) (256.034)
Ajuste costo propiedad, planta y equipo (167.357)
Ajuste en depreciacion de propiedades y equipo 97.219
Eliminacién de diferidos (251.056)
Eliminacion de gastos pagados por anticipado (22.782)
Reconocimiento de impuestos diferidos 87.942
Ajuste costo neto de propiedades y equipo 70.139

Eliminacion de amortizacion de activos intangibles y diferidos 191.753

Eliminacion de amortizacion gastos pagados por anticipado 22.782

Ajuste por impuesto diferido neto (55.929)

Patrimonio de acuerdo a NCIF $§ = 6989872 §$  6.557.513
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29.4 Conciliacion del resultado integral de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014

31 de diciembre

de 2014
Resultado de acuerdo a PCGA Colombianos reportados previamente $ 203.615
Ajuste costo neto de propiedades y equipo 70.139
Eliminacion de amortizacién de activos intangibles y diferidos 191.753
Eliminacién de amortizacion gastos pagados por anticipado 22.782
Ajuste por impuesto diferido neto (55.929)

Resultado Integral de acuerdo a NCIF

29.4 Detalle de ajustes por conversion a NCIF

a. En la evaluacién de las propiedades y equipo, no se reconocieron aquellos que no
cumplen con las definiciones establecidas por la NCIF. Una vez concluido el analisis se

ajustaron (redujeron) los activos fijos en ($167.357).

b. En la evaluacion de las depreciaciones de propiedades y equipo, no se reconocieron
aquellas depreciaciones que no cumplen con las definiciones establecidas por la NCIF.
Una vez concluido el analisis se ajustaron (redujeron) las depreciaciones de activos fijos

en ($97.219).

. Eliminacién de los Activos Intangibles: Bajo los PCGA anteriores, los intangibles
corresponden a recursos obtenidos por la entidad que carecen de naturaleza material
incluyen gastos pagados por anticipado, cargos diferidos, costos de explotacién por
amortizar, entre otros, que no cumplen con las definiciones establecidas por las NCIF
para su registro. Una vez concluido el analisis se ajustaron (redujeron) los gastos

anticipado en ($22.782) y los cargos diferidos en ($251 .055).

d. Reconocimiento de impuestos diferidos: Bajo los PCGA anteriores, se registra como
impuesto de renta diferido el efecto de las diferencias temporales entre libros e
impuestos en el tratamiento de ciertas partidas, siempre que exista una expectativa
razonable que tales diferencias se revertiran. Las NCIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método de balance que esta orientado al calculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor

contable en el balance, con el siguiente efecto en los estados financieros:

Diferencias Temporarias
Diciembre 31 de Enero 1 de 2014

2014

Diferencias temporarias $ 82057 § 1.158.406
Depreciacion de propiedad, planta y equipo - 900.652
Amortizacion de gastos pagados por anticipado - 22.782
Amortizacion de activos intangibles 59.303 214,132
Impuesto de industria y comercio por pagar 21.605 20.840
Forward pasivo 1.149 -
Total 82.057 1.158.406

39% 34%
Tasa neta utilizada para el calculo del impuesto diferido
Impuesto diferido neto (Activo) $ 32014 § __87.942
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